
WPO�� 'BCJBO�(SJFHFS�VOE�
� .BSJVT�)BTFOIFJU�
VOUFS�.JUXJSLVOH�WPO
� 5IJMP�'��1BQBDFL�VOE
�� )FJLF�%SJMMJTDI

8"44&3,3"'5�6/%�#&3(#"6
8JF�FJOF�WFSNFJOUMJDI�SFHFOFSBUJWF�&OFSHJF�NJU�EFN�
&YUSBLUJWJTNVT�[VTBNNFOIÅOHU



8"44&3,3"'5�6/%�#&3(#"6�m�8JF�FJOF�WFSNFJOUMJDI�SFHFOFSBUJWF�&OFSHJF�NJU�EFN��
&YUSBLUJWJTNVT�[VTBNNFOIÅOHU

7PO�'BCJBO�(SJFHFS�VOE�.BSJVT�)BTFOIFJU
VOUFS�.JUXJSLVOH�WPO�)FJLF�%SJMMJTDI�VOE��5IJMP�'��1BQBDFL�	(FHFO4USÕNVOH


#FSMJO�����

%BOL�BO���.BSMFOF�&DLFS

'ÛS�EFO�*OIBMU�EJFTFS�1VCMJLBUJPO�TJOE�BMMFJO�"VUPSFO�VOE�)FSBVTHFCFS�WFSBOUXPSUMJDI��EJF�IJFS�EBSHFTUFMMUFO�
1PTJUJPOFO�HFCFO�OJDIU�EFO�4UBOEQVOLU�WPO�&OHBHFNFOU�(MPCBM�H(NC)�VOE�EFN�#VOEFTNJOJTUFSJVN�GÛS�
XJSUTDIBGUMJDIF�;VTBNNFOBSCFJU�VOE�&OUXJDLMVOH�XJFEFS�

TPXJF

)FSBVTHFCFS�

D�P�
*OTUJUVU�GÛS�¸LPMPHJF�VOE�"LUJPOT�&UIOPMPHJF�F�7��	*/'0&

.FMDIJPSTUS���
%�������,ÕMO
XXX�JOGPF�EF
JOGPF!JOGPF�EF

(FHFO4USÕNVOH���$PVOUFS$VSSFOU
XXX�HFHFOTUSPFNVOH�PSH
HFHFOTUSPFVNVOH!HFHFOTUSPFNVOH�PSH

(FGÕSEFSU�WPO�&/("(&.&/5�(-0#"-�JN�"VGUSBH�EFT

-BZPVU��� 5IJMP�'��1BQBDFL
5JUFMCJME��� ,VQGFSNJOF�JO�$IJMF�
� � $0%&-$0�	$$�#:�/$�/%����
��

%SVDL��� %JF�6NXFMUESVDLFSFJ�)BOOPWFS��(FESVDLU�BVG�3FDZDMJOH�
� � QBQJFS�	6NXFMU[FJDIFO�&VSPCMVNF


������������
��������������������������������

��������



 */)"-547&3;&*$)/*4

� &JOMFJUVOH

*��� 8BTTFSLSBGU���#FSHCBV�� � � � � � �
��
� )PUTQPU�4JFSSB�/PSUF�EF�1VFCMB���.FYJLP
� (PME�BVT�EFN�#FSH�EFT�8BTTFST�m�EJF�3ÛDLLFIS�EFT�#FSHCBVT�
� &STDIMJF�VOH�EFS�4JFSSB�/PSUF�EF�1VFCMB�BMT�3PITUPí[FOUSVN
� .JOFO�8BTTFSLSBGUXFSLF�VOE�FJO�6NTQBOOXFSL
� 8JEFSTUBOE�JO�EFS�4JFSSB�/PSUF�EF�1VFCMB
�
� *OGPLBTUFO�#VFO�7JWJS
� *OGPLBTUFO�4DIMBHMJDIUFS�BVG�-BUFJOBNFSJLB
�� *OGPLBTUFO�4DIMBHMJDIUFS�BVG�"GSJLB�VOE�"TJFO

**�� ¸LPMPHJTDIF�'PMHFO�WPO�#FSHCBV�VOE�8BTTFSLSBGU

�� �*OGPLBTUFO�5SBEJUJPOFMMFS�#FSHCBV�

***�� 4P[JBMF�'PMHFO�EFT�#FSHCBVT�VOE�EFS�8BTTFSLSBGU

*7�� 8BTTFSLSBGU�VOE�*OGSBTUSVLUVS

7�� &YUSBLUJWJTNVT�BMT�&OUXJDLMVOHTNPEFMM 
��

7*�� �;VTBNNFOGBTTVOH�VOE�&NQGFIMVOHFO

� &OEOPUFO

� "CLÛS[VOHFO

� .8�� � .FHBXBUU�	������,JMPXBUU


� 671� � 6NXFMUWFSUSÅHMJDILFJUTQSÛGVOH�

�

�

�
�
�
�

��

�
�

��

��

��

��

��

��

��

��



��__________

� &*/-&*56/(

0IOF�EBT�8BTTFS�EBT�TJDI�JO�'MàTTFO�EFO�8FH�àCFS�
VOTFSF�&SEF�CBIOU�HÊCF�FT�EFO�.FOTDIFO�OJDIU��4FJU�
.FOTDIFOHFEFOLFO� EJFOFO� TJF� BMT� 7FSLFISTXFHF�
8BTTFS��/BISVOHT��VOE�&OFSHJFRVFMMF��)FVUF�TUFM�
MFO� TJDI� FUXB� �������� 4UBVEÊNNF�EFO�'MàTTFO� JO�
EFO�8FH�o�5FOEFO[�TUFJHFOE���4JF�TUBVFO�8BTTFS�[V�
3FTFSWPJST�BVG�VOE�EJFOFO�V��B��EFS�4USPNFS[FVHVOH��
%JF�&OFSHJF�EFS�HSP�FO�VOE�LMFJOFO�4UBVEÊNNF�WFS�
TPSHFO�4UÊEUF�PEFS�FOFSHJFIVOHSJHF�*OEVTUSJFO�XJF�
"MVNJOJVNQSPEVLUJPO� PEFS� #FSHCBV�� (FSBEF� EBT�
HFNFJOTBNF�"VGUSFUFO�WPO�4UBVEÊNNFO�VOE�#FSH�
CBV�IBU� JNNFOTF�OFHBUJWF�'PMHFO�GàS�.FOTDI�VOE�
/BUVS��%JFTF�,PNCJOBUJPO�JTU�TPHBS�UÚEMJDI�GàS�WJFMF�
5JFSBSUFO�VOE�OJDIU�TFMUFO�BVDI�GàS�"LUJWJTU�JOOFO�
EJF�TJDI�HFHFO�EJF�8BTTFSLSBGUXFSLF�PEFS�EFO�#FSH�
CBV�QPTJUJPOJFSFO�
8FMUXFJU�SFHU�TJDI�1SPUFTU�VOE�USPU[EFN�IBU�8BT�
TFSLSBGU� o� JN�(FHFOTBU[� [V�#FSHCBV�o� JO�EFS�3F�
HFM� FJO� QPTJUJWFT� *NBHF��"VG� EJFTF�"SU� VOE�8FJTF�
QSPEV[JFSUF�&OFSHJF�HJMU�BMT�vTBVCFSi�VOE�XJSE�PGU�
BMT�5FJM�EFS�HSàOFO�;VLVOGU�EFS�&OFSHJFQSPEVLUJPO�
BOHFQSJFTFO�o�FJO�5SVHTDIMVTT��;VN�FJOFO�FOUTUF�
IFO�EVSDI�EFO�BOBFSPCFO�"CCBV�WPO�PSHBOJTDIFN�
.BUFSJBM�OBDI�EFN�'MVUFO�EFS�8BTTFSCFDLFO�6O�
NFOHFO�WPO�.FUIBO�FJOFN�OPDI�WJFM�TDIÊEMJDIF�
SFO�5SFJCIBVTHBT�BMT�$0���(MFJDI[FJUJH�WFSIJOEFSO�
EJF�%ÊNNF�'JTDIXBOEFSVOH�4FEJNFOUBCnVTT�VOE�
TUÚSFO�EFO�HFTBNUFO�8BTTFSIBVTIBMU�FJOFS�3FHJPO��
.JMMJPOFO� .FOTDIFO� XFSEFO� EVSDI� TJF� JO� JISFO�
&YJTUFO[HSVOEMBHFO� CFFJOUSÊDIUJHU�� %FOOPDI� FS�
MFCUF� EJF�8BTTFSLSBGU� JO� EFO� MFU[UFO� +BISFO� FJOFO�
#PPN�o�VOE�EFS�#FSHCBV�BVDI��4FJU������TUFJHFS�
UF�EJF�HMPCBMF�#FSHCBV��VOE�.JOFOJOEVTUSJF�JISFO�
6NTBU[� WPO� ���� BVG� ����.JMMJBSEFO�64�%PMMBS���
%BCFJ�GBMMFO�����EFT�HFTBNUFO�1SPEVLUJPOTXFSUFT�
BVG�&JTFO�,VQGFS�VOE�(PME��&T�GPMHFO�NJU�HSP�FN�
"CTUBOE�/JDLFM�1IPTQIBU�VOE�;JOL��
0C�(PME�,PIMF�,VQGFS�PEFS�-JUIJVN�o�EFS�#FSH�
CBV� TPSHU� XFMUXFJU� OJDIU� OVS� GàS� HSP�F� (FXJOO�
NBSHFO�TPOEFSO�BVDI�GàS�HSP�F�1SPCMFNF��+F�OBDI�
"SU�EFT�"CCBVT�TPSHFO�-VGU��VOE�8BTTFSWFSTDINVU�
[VOH� EJF� &NJTTJPO� WPO�5SFJCIBVTHBTFO� PEFS� EJF�
NBTTJWF�"CUSBHVOH�WPO�-BOE�GàS�TP[JBMF�VOE�ÚLPMP�

HJTDIF�1SPCMFNF��5SPU[�NPEFSOFS�5FDIOJL�VOE�BO�
EFSTMBVUFOEFS�#FUFVFSVOHFO�EFS�#FSHCBVLPO[FSOF��
VNXFMUGSFVOEMJDIFO�#FSHCBV�HJCU�FT�OJDIU��
%JF�IFVUJHF�8FMUXJSUTDIBGU�XÊSF�PIOF�8BTTFSLSBGU�
VOE�#FSHCBV�OJDIU�àCFSMFCFOTGÊIJH��*N�+BIS������
XVSEF� ������ EFS� HMPCBM� QSPEV[JFSUFO� &MFLUSJ[J�
UÊU�BVT�EFS�,PIMFWFSTUSPNVOH�QSPEV[JFSU�������
LBNFO�BVT�EFS�8BTTFSLSBGU���%B[V�LPNNU�EJF�"C�
IÊOHJHLFJU�WPO�OJDIU�FOFSHFUJTDIFO�3PITUPĊFO�XJF�
-JUIJVN�$PMUBO�5BOUBM�PEFS�4FMUFOF�&SEFO��*O�EFO�
MFU[UFO����+BISFO�JTU�EJF�/BDIGSBHF�OBDI�JIOFO�JN�
;VHF�EFS�%JHJUBMJTJFSVOH�VN�NFIS�BMT����1SP[FOU�
HFTUJFHFO��� � %FS� HMPCBMF� 3PITUPĊTFLUPS� JTU� EBCFJ�
EVSDI� FJOF� TUBSLF�,PO[FOUSBUJPO�EFS�.BSLUNBDIU�
HFLFOO[FJDIOFU�� ��� �� EFS� HMPCBMFO� #FSHCBVQSP�
EVLUJPO�GÊMMU�BVG�EJF�(���4UBBUFO���
4USVLUVSJFSU�XJSE�EFS�.BSLU�EVSDI�HSP�F�USBOTOBUJ�
POBMF�,PO[FSOF�XJF�#)1�#JMMJUPO�	"VTUSBMJFO�&OH�
MBOE
�3JP�5JOUP�	"VTUSBMJFO�&OHMBOE
�$IJOB�4IFO�
IVB�&OFSHZ�	$IJOB
�PEFS�(MFODPSF�9TUSBUB�	4DIXFJ[
���
$IJOB�CFMFHU�EFO�FSTUFO�1MBU[�TPXPIM�CFJ�EFS�HMPCB�
MFO�3PITUPĊQSPEVLUJPO�BMT�BVDI�CFJ�EFS�/BDIGSB�
HF��%JF�OBDIGSBHFOEFO�4UBBUFO�TJDIFSO�TJDI�EFSXFJM�
àCFS�CJMBUFSBMF�7FSUSÊHF�EJF�3PITUPĊWFSTPSHVOH�GàS�
JISF� OBUJPOBMFO�½LPOPNJFO�� 4P� IBU�%FVUTDIMBOE�
CFJTQJFMTXFJTF� TPHFOBOOUF� 3PITUPĊQBSUOFSTDIBG�
UFO�NJU�EFS�.POHPMFJ�,BTBDITUBO�$IJMF�VOE�1FSV�
BCHFTDIMPTTFO��0C� 4UBBUFO� PEFS� QSJWBUF�,PO[FSOF�
o�EJF�&STDIMJF�VOH�VOE�4JDIFSVOH�WPO�3PITUPĊFO�
HMFJDIU�JO�EFO�MFU[UFO�+BISFO�CJTXFJMFO�FJOFN�NP�
EFSOFO�HMPCBMFO�(PMESBVTDI��*O�EFS�'PMHF�XJSE�FJO�
8JSUTDIBGUTNPEFMM�TUBCJMJTJFSU�EBT�EFO�;JFMFO�TP[JB�
MFS�VOE�ÚLPMPHJTDIFS�/BDIIBMUJHLFJU�XJEFSTQSJDIU��
#SàDIF�USFUFO�EPSU�BVG�XP�EJF�'PMHFO�BN�EFVUMJDIT�
UFO�TJDIUCBS�TJOE�o�BVG�MPLBMFS�&CFOF��)JFS�XFSEFO�
EJF�,POnJLUF�VN�EBT�OÊDITUF�8BTTFSLSBGUXFSL�PEFS�
EJF�OÊDITUF�.JOF�BVTHFUSBHFO��)JFS�XFSEFO�OBDI�
IBMUJHF�1SPEVLUJPOTXFJTFO�VONJUUFMCBS�EVSDI� [FS�
TUÚSFSJTDIF� *OEVTUSJFO� FSTFU[U� -BOE� HFSBVCU� VOE�
8JEFSTUBOE�HFXBMUTBN�CFLÊNQGU��
&T�MPIOU�TJDI�BMTP�HFOBVFS�IJO[VTDIBVFO��6OE�TP�
OJNNU� EJFTF� #SPTDIàSF� EFO� ;VTBNNFOIBOH� WPO�
8BTTFSLSBGU�VOE�#FSHCBV�VOUFS�EJF�-VQF�
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v8BTTFSLSBGU�JTU�EJF�CFTUF�.FUIPEF�[VS�VNXFMUTFO�
TJCMFO� 4USPNHFXJOOVOH� GàS� KFEFT� OFVF�#FSHCBV�
QSPKFLUw��LPNNFOUJFSUF�EBT�LBOBEJTDIF�#FSHCBV�
VOUFSOFINFO� /PSUI� "NFSJDBO� /JDLFM� *OD�� JISF�
"OLàOEJHVOH� EJF� &SSJDIUVOH� WPO� 8BTTFSLSBGU�
XFSLFO�JN�LBOBEJTDIFO�(SFFOMBOE�[V�QSàGFO��&T�
JTU�FJO�#FJTQJFM�WPO�WJFMFO�BMT�3FBLUJPO�BVG�FJO�HMP�
CBMFT�1IÊOPNFO��EFS� TUFJHFOEFO�/BDIGSBHF�OBDI�
&OFSHJF� VOE�NJOFSBMJTDIFO�3FTTPVSDFO�� "VDI� JO�
-BUFJOBNFSJLB�TFIFO�WJFMF�-ÊOEFS�EBCFJ�JISF�$IBO�
DF�"OTDIMVTT�BO�EFO�8FMUNBSLU�[V�mOEFO�PEFS�[V�
IBMUFO��7PO�$IJMF�CJT�.FYJLP�XJSE�EJF�JOTUBMMJFSUF�
,BQB[JUÊU�WPO�8JOE��4PMBS��VOE�8BTTFSLSBGU�BVT�
HFCBVU� VN� OJDIU�OBDIIBMUJHFO� 3FTTPVSDFOBCCBV�
NJU�&OFSHJF�[V�WFSTPSHFO��4P�QSPEV[JFSU�EFS�WPO�
4JFNFOT�BVTHFTUBUUFUF�.FHBXJOEQBSL� JO�5FIVBO�
UFQFD�JO�.FYJLP�WPS�BMMFN�4USPN�VN�EFO�SFHJP�
OBMFO� #FSHCBV� [V� WFSTPSHFO�� #FTPOEFST� PGU� USJUU�
EJF� ,PNCJOBUJPO� BVT� 8BTTFSLSBGU� VOE� #FSHCBV�
BVG��%B�#FSHCBV�JO�TFJOFN�#FUSJFC�TFIS�FOFSHJFJO�
UFOTJW� JTU� XFSEFO� [VOFINFOE�8BTTFSLSBGUXFSLF�
HFCBVU�VN�#FSHXFSLF�NJU�EFN�OÚUJHFO�4USPN�[V�
WFSTPSHFO��%JF�4DIBUUFOTFJUFO�EJFTFS�&OFSHJFRVFM�
MFO� TJOE� KFEPDI� VOUFS� BOEFSFN�7FSUSFJCVOH� EBT�
&OUTUFIFO� EFT� ,MJNBHBTFT� .FUIBO� VOE� 7FSMVTUF�
WPO�"SUFOWJFMGBMU�EVSDI�EJF�;FSTUÚSVOH�XJDIUJHFS�
½LPTZTUFNF��;XFJ�VNXFMUTDIÊEMJDIF�XJSUTDIBGUMJ�
DIF�"LUJWJUÊUFO�#FSHCBV�VOE�8BTTFSLSBGU�CJMEFO�
FJOF�4ZNCJPTF�
%JF�;VTBNNFOIÊOHF�[XJTDIFO�4UBVEÊNNFO�VOE�
#FSHXFSLFO� USFUFO� OJDIU� JNNFS� PĊFOTJDIUMJDI� [V�
5BHF��;VOFINFOE�IBMUFO�TJDI�#FUSFJCFS�JO�EFS�1MB�
OVOHT�� VOE� #BVQIBTF� WPO� 4UBVEÊNNFO� CFEFDLU�
EBSàCFS�GàS�XFMDIFO�;XFDL�EJF�&OFSHJFQSPEVLUJPO�
CFTUJNNU�JTU�VOE�XFS�EJF�,VOEFO�EFT�OFV�FS[FVH�
UFO� 4USPNT� TJOE��� 4P� TJOE� CFJN� LPMVNCJBOJTDIFO�
.FHBQSPKFLU� )JESPJUVBOHP� LFJOF� *OGPSNBUJPOFO�
àCFS�EJF�"COFINFS�EFT�4USPNT�ÚĊFOUMJDI�[VHÊOH�
MJDI��%BCFJ� JTU�EJF�#FUSFJCFSmSNB�FJO�,POTPSUJVN�
BVT�EFS�3FHJPOBMSFHJFSVOH�VOE� FJOFN�LPNNVOB�
MFO� &OFSHJFWFSTPSHFS� o� ÚĊFOUMJDIF� *OTUJUVUJPOFO�
EJF� JISFS� #FWÚMLFSVOH� 3FDIFOTDIBGU� TDIVMEJH� XÊ�
SFO��%PDI�WFSSÊUFSJTDI�TJOE�EJF�4USPNMFJUVOHFO�EFT�
8BTTFSLSBGUXFSLT�o�EJFTF�GàISFO�[VN�5FJM�EJSFLU�[VS�
/JDLFMNJOF� $FSSP�.BUPTP� FJOF� EFS� HSÚ�UFO� EFS�
8FMU�JN�#FTJU[�EFT�FOHMJTDI�BVTUSBMJTDIFO�3PITUPĊ�
.VMUJT� #)1�#JMMJUPO��%B� FT� JO� EFS�(FHFOE� SVOE�
VN� )JESPJUVBOHP� EJWFSTF� (PMENJOFO� HJCU� VOE�
,PO[FTTJPOFO� GàS�XFJUFSF�.JOFO� CFSFJUT� WFSHFCFO�

TJOE� XÊDITU� JO� EJFTFS� 3FHJPO� EFS� &OFSHJFIVOHFS�
EFS�.JOFO�SBTBOU��
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OJTDIFO�#VOEFTTUBBUFO�1VFCMB�VOE�7FSBDSV[��)JFS�
MJFHU� EJF� 4JFSSB� /PSUF� EF� 1VFCMB�� 6NHFCFO� WPO�
USPDLFOFO�3FHJPOFO�JTU�EFS�(FCJSHT[VH�WPO�IPIFO�
/JFEFSTDIMBHTSBUFO�HFTFHOFU��#ÊDIF�XFSEFO�IJFS�[V�
'MàTTFO�CFWPS�TJF�BN�&OEF�JISFT�8FHFT�JO�EFO�(PMG�
WPO�.FYJLP�NàOEFO��&T�JTU�FJOF�XBTTFSSFJDIF�3F�
HJPO�o�VOE�FJO�)PUTQPU�WPO�8BTTFSLSBGU�VOE�#FSH�
CBV��4FJU�JO�EFO�����FS�+BISFO�EJF�8FMUNBSLUQSFJTF�
GàS�3PITUPĊF�TUBSL�HFTUJFHFO�TJOE�LÊNQGU�EJF�#F�
WÚMLFSVOH�HFHFO�FJOF�CFESPIMJDIF�"MMJBO[�WPO�8BT�
TFSLSBGU�VOE�#FSHCBV��
*N� +BIS� ����� HFMBOHUF� EFS� TQBOJTDIF� &SPCFSFS�
)FSOÈO�$PSUÏT�IJFSIJO�VOE�MJF��TJDI�JN�1BMBTU�EFT�
,ÚOJHT�5FNBNBTDVJDVJM� JO�*YUBDBNBYUJUMBO�OJFEFS��
%SFJ�5BHF� HFOPTT� FS� EJF�(BTUGSFVOETDIBGU��$PSUÏT�
B�� TDIMJFG� WFSHOàHUF� TJDI� JN� 1BMBTU� VOE� XVSEF�
SFJDI� CFTDIFOLU�� &T� JTU� EFS�#FHJOO� EFS�,PMPOJBMJ�
TJFSVOH� EFS� 3FHJPO� NJU� EFS� EJF� "VTCFVUVOH� EFS�
JOEJHFOFO�/BIVB�	4FMCTUCF[FJDIOVOH��NBTFVBMNFK
�
VOE�5PUPOBDPT�	5VUVOBLVT
�VOE�JISFS�6NXFMUSFT�
TPVSDFO�FJOIFSHFIU��

(PME�BVT�EFN�#FSH�EFT�8BTTFST�m�EJF�3ÛDL�
LFIS�EFT�#FSHCBVT�

*N�+BIS������GàIMFO�TJDI�EJF�#FXPIOFS�JOOFO�WPO�
5MBNBODB����LN�OÚSEMJDI�EFT� FJOTUJHFO�1BMBTUFT�
BO�EJFTF� GSàILPMPOJBMF�(FTDIJDIUF�FSJOOFSU�BMT�FJ�
OFT�5BHFT�GSFNEF�"VUPT�JOT�%PSG�LPNNFO��&T�TJOE�
EJF�.JUBSCFJUFS�EFS�DIJOFTJTDIFO�#FSHCBVmSNB�+%$�
.JOFSBMT�o�*OHFOJFVSF�EJF�7PSBSCFJUFO�MFJTUFO�VN�
[XFJ�.JOFO� BN�$FSSP� "RVJPXJTI� EFN�#FSH� EFT�
8BTTFST�XJFEFS�[V�FSÚĊOFO��%FS�#FSH�FSIJFMU�EJF�
TFO�/BNFO�XFJM� EJF�.FOTDIFO� BO� EFS�/FCFMCJM�
EVOH�VN�EFO�#FSH�BCMFTFO�LPOOUFO�XBOO�FT�EBT�
OÊDITUF�.BM�SFHOFO�XàSEF��%FS�$FSSP�JTU�5FJM�JISFS�
&S[ÊIMVOHFO� JISFS� ,VMUVS� HFXPSEFO� o� BVDI� XF�
HFO�TFJOFS�#PEFOTDIÊU[F��4DIPO�FJONBM�.JUUF�EFT�
���� +BISIVOEFSUT� HBC� FT� [XFJ�(PMECFSHXFSLF� JN�
$FSSP��%PDI�EBOO�LBNFO�CFJ�FJOFN�6OGBMM�TJFCFO�
.FOTDIFO�VNT�-FCFO�VOE�EJF�.JOFO�XVSEFO�HF�
TDIMPTTFO��/VO�XJMM�+%$�.JOFSBMT�TJF�XJFEFS�FSÚĊ�
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OFO��%JF�'JSNFOWFSUSFUFS�JOOFO�TBHFO�JIS�#FSHCBV�
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(FNFJOEFO��*O�EFO�GàS�#FSHCBV�JOUFSFTTBOUFO�PGU�
FOUMFHFOFO�(FHFOEFO�.FYJLPT�àCFSOFINFO�#FSH�
CBVVOUFSOFINFO� IÊVmH� "VGHBCFO� EJF� FJHFOUMJDI�
EFN� 4UBBU� PCMJFHFO�� 4JF� FSSJDIUFO� *OGSBTUSVLUVS�
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TFSLSBGUXFSLF�VOE�BVDI�EFS�"CCBV�WPO�&SEÚM��VOE�
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TFU[FO� VOE� [JFIU� TJDI� VOE� TFJOF�8BTTFSLSBGUQMÊOF�
JN�0LUPCFS������[VSàDL���
%JFTFT�&SFJHOJT�NBDIU�VOUFS�EFO�#FXPIOFS�JOOFO�
EFS�4JFSSB�/PSUF�EJF�3VOEF�VOE�.VU��4P�LPNNFO�
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#VFO�7JWJS�m�%BT�(VUF�-FCFO�

Buen Vivir ist ein zentrales Prinzip in der Weltanschauung verschiedener indigener Gruppen und 
stößt mittlerweile auch in anderen Bevölkerungskreisen auf Sympathie. Das Prinzip beschreibt eine 
friedliche Koexistenz von Menschen untereinander und mit ihrer Umwelt. Deshalb sehen viele in 
diesem Weltbild einen Gegenentwurf zu den Entwicklungsmodellen des Globalen Nordens und ih-
rem Fokus auf Wirtschaftswachstum. Eine besondere Rolle spielt Buen Vivir in Bolivien und Ecu-
ador, wo das Prinzip in die Verfassungen aufgenommen wurde. Doch auch in anderen Ländern ist das 
Konzept verankert oder wird zunehmend bekannt – so auch in Mexiko.
Obwohl Buen Vivir als positiver Gegenentwurf zu Neoliberalismus und Extraktivismus gilt, sind das 
Konzept und vor allem seine Umsetzung nicht unumstritten, da viele Prinzipien wie Umweltschutz 
oder soziale Gleichheit nicht definiert sind. Kritiker*innen mahnen zudem an, Buen Vivir und indige-
ne Fürsprecher*innen nicht zu romantisieren oder exotisieren.
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CFNFSLUFO� TJF�EJF�'ÊMTDIVOH�WJFMFS�6OUFSTDISJGUFO��
/VO�JTU�EBT�8BTTFSLSBGUQSPKFLU�1VFCMB���FSTU�FJONBM�
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*OGPLBTUFO��4DIMBHMJDIUFS�BVG�-BUFSJOBNFSJLB

Lateinamerika ist ein Hotspot des Extraktivismus. Sowohl Bergbau als auch Wasserkraft boomen. In 
den letzten Jahren wurden von Chile bis Mexiko eine Vielzahl neuer Konzessionen vergeben, Bauge-
nehmigungen verteilt und große Infrastrukturprojekte geplant. Etliche Staudämme, etwa der Belo-
Monte-Staudamm, wurden gar medienwirksam als Leuchtturmprojekte zum Motor der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung ausgerufen. Bei vielen Projekten wird deutlich: Extraktive Rohstoffe und 
Wasserkraft kommen gern im Doppelpack. 
In Peru etwa sollen im Grenzgebiet zu Brasilien gleich 20 Staudämme entstehen, um den Río Ma-
rañón zu bändigen und die Energie des Flusses in Elektrizität umzuwandeln. Derzeit produziert Peru 
bereits mehr Energie, als das Land verbraucht. Selbst wenn man die Bevölkerungsentwicklung und 
die projektierte Zunahme der Nachfrage berücksichtigt, sind diese Staudämme eigentlich unnötig1. 
Die peruanische Regierung unter Alan García, die 2010 die Vorhaben in die Wege leitete, erklärte, 
man könne die Energie nach Brasilien exportieren. Doch es gibt noch einen anderen potenziellen 
Abnehmer für die Elektrizität, welche die Staudämme produzieren sollen: 
In den Tiefen des Marañón-Beckens lagert ein großer Teil des peruanischen Ölvorkommens. Ein Teil 
wird bereits heute gefördert. Weiterhin gibt es in der Region zahlreiche legale und illegale Minen, 
in denen verschiedene Nichteisenmetalle, insbesondere Gold und Kupfer, gefördert werden. Diese 
Metalle sind auch für die Energiewende in Deutschland wichtig, um zum Beispiel Hochspannungslei-
tungen oder Solar- und Windkraftanlagen zu bauen. Da Deutschland und Peru seit 2014 ein Strategi-
sches Rohstoffabkommen unterhalten, hat auch der deutsche Verbrauch Anteil an dem Bergbauboom 
in dem Andenland.2

Die geplanten Staudämme am Marañón sind darauf ausgerichtet, die boomende Bergbaubranche in 
der Region mit Elektrizität zu versorgen. Der damals amtierende Präsident von Peru, Ollanta Humala 
Tasso, stellte auf einer Rede während einer Konferenz der Bergbauindustrie im Jahr 2013 diesen Zu-
sammenhang zwischen den geplanten Wasserkraftwerken am Marañón und dem Bergbausektor direkt 
her: 

Wir sehen, in diesem Gebiet gibt es sehr viele Gold- und Kupferprojekte, vor allem in den Bergket-
ten von Piura, Lambayeque, Cajamarca und Trujillo. Um zu funktionieren, benötigen sie Energie, 
und deshalb wollen wir in der näheren Zukunft mindestens fünf große Wasserkraftwerke bauen, 
die zusammengenommen mit einer Leistung von über zehntausend Megawatt Energie erzeugen 
können […].3

Doch die Minen und Staudämme bedrohen nicht nur die Biodiversität der Region selbst, sondern 
auch das gesamte Becken des Amazonas, dessen größter Quellfluss der Marañón ist. Die Staumauern 
würden Fischmigrationen verhindern und den Abfluss von Sedimenten, die als Nährstoffe für Wälder 
und landwirtschaftliche Flächen flussabwärts benötigt werden, blockieren.4

Ebenfalls im Amazonasgebiet – aber auf brasilianischer Seite – sollen den drei Talsperren des 
Wasserkraftwerks Belo-Monte weitere 43 große und 70 kleine Wasserkraftwerke folgen. Dabei geht 
es längst nicht nur um Energieerzeugung. Die geplanten Staudämme und damit verbundenen Eingrif-
fe in den Wasserlauf sollen verschiedene Zuflüsse zum Amazonas (u. a. Juruena, Madeira, Teles 
Pires und Tapajós) schiffbar machen und so neue Transportmöglichkeiten für Soja schaffen. Auch 
der Abbau von Phosphat und Eisenerz, das in großen Vorkommen im brasilianischen Bundesstaat 
Mato Grosso lagert, könnte so begünstigt und ihr Transport zu den Überseehäfen an der Westküste 
beschleunigt werden.5 Im Umfeld des Belo-Monte-Staudamms will das kanadische Bergbauunterneh-
men Belo Sun eine der größten Goldlagerstätten der Region abbauen.6 
In Chile soll der Río Maipo, die wichtigste Quelle für Trinkwasser der Hauptstadt Santiago de Chile, 
zur Energieerzeugung genutzt werden. Im Jahr 2013 begann dort der Bau des Laufwasserkraftwerks 
Alto Maipo in rund 2.500 m Höhe.7 Eigentümer des Projekts waren zunächst AES Gener, ein chi-
lenischer Energiekonzern und Tochter der US-amerikanischen AES Corporation, sowie der Berg-
baukonzern Antofagasta Minerales. Kein Zufall – denn die benachbarte Kupfermine Los Pelambres 
gehört ebenfalls zu Antofagasta Minerales. Die Mine soll nun der größte Kunde des neuen Stroms 
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aus Wasserkraft werden. Beim Kraftwerksbau gelangten toxische Metalle wie Arsen, Nickel, Blei 
und Mangan in den Rio Maipo, während die Nachbargemeinden schon seit Jahren über die Wasser-
verschmutzungen durch die Kupfermine klagen – und vor dem Obersten Gerichtshofs Chiles Recht 
erhielten. Hier zeigt sich, wie Wasserkraftwerke und Bergbau zusammen zu stärkeren Umweltbelas-
tungen führen können.
Doch dann folgte beim Bau eine Panne nach der anderen. Zunächst explodierten die Kosten von 750 
Mio Dollar auf 2,05 Mrd. US-Dollar, worauf sich Antofagasta Minerales erst einmal aus dem Projekt 
zurückzog. Dann verzögerte sich der Eröffnungstermin um mindestens sechs Jahre. Laut aktuellem 
Plan soll der Damm 2020 eröffnet werden. Der Streit um die Sicherheit am Bau ließ zudem das 
deutsche Bauunternehmen Hochtief über einen Ausstieg aus dem Projekt nachdenken. Die deutsche 
KfW-IPEX Bank, die das Projekt mitfinanziert, sowie die Voith Hydro GmbH aus Heidenheim, die 
die Turbinen und das Engineering beisteuert, blieben aber in dem Projekt. Während einzelne Auf-
traggeber und ihre Zulieferer ihre Beteiligung überdenken, steht die Entscheidung des Großteils der 
lokalen Bevölkerung fest: Der lokale Widerstand gegen das Projekt wächst. 
Die Liste von Wasserkraftwerken in Lateinamerika, in deren Umgebung Bergbau betrieben wird, ist 
lang. Auch wenn Betreiber sich über die Abnehmer des Stroms oft bedeckt halten, liegt ihre wirt-
schaftliche Verknüpfung häufig nahe.8 
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Der größte Damm der Welt soll in der Demokratischen Republik Kongo entstehen. Im Zuge von 
„Grand Inga” sollen die bereits existierenden Staudämme Inga 1 (1972 in Betrieb genommen) 
und Inga 2 (1982) durch einen dritten Damm ergänzt werden. Pläne für bis zu fünf weitere Dämme 
liegen in den Schubladen. Würden sie realisiert, fielen die Ingafälle, die wasserreichsten Wasserfälle 
der Welt, zur Gänze der Energieproduktion zum Opfer. “Grand Inga”, bestehend aus Inga 1 bis 8, 
hätte dann eine potenzielle installierte Kapazität von 39.000 bis 45.000 MW. Kostenpunkt: geschätz-
te 80 Milliarden Euro. Wegen Finanzierungs- und Planungsproblemen verschob sich der Baubeginn 
mehrfach, zuletzt kündigte die kongolesische Regierung an, die Größe von Inga 3 noch einmal zu 
verdoppeln, um die Attraktivität für Investoren weiter zu steigern1. Die Energie soll dabei vor allem 
die südafrikanische Industrie mit Strom versorgen. Doch auch Bergbaufirmen sollen Großkunden 
werden. Von 4.300 MW, die alleine Inga 3 beisteuern soll, sind 1.300 MW für den Bergbausektor 
reserviert. So hatte anfänglich der australische Bergbauriese BHP-Billiton auch Interesse gezeigt, als 
Investor in das Megaprojekt einzusteigen – zog sich 2014 aber zurück. Hintergrund war, dass BHP 
Billiton in der Region eine Anlage zur Aluminiumproduktion aufbauen wollte – Aluminiumhütten 
benötigen ungeheure Mengen Strom –, diesen Plan aber schließlich doch aufgab.2 
Auch die bereits existierenden Wasserkraftanlagen des Inga-Komplexes stehen im engen Zusam-
menhang mit dem Bergbau: Als 2014 der benachbarte Kupferbergbau in Katanga von Stromeng-
pässen betroffen war, finanzierten die Bergbaumultis Glencore und die Fleurette Group kurzerhand 
selbst für 360 Millionen Dollar die Reparatur von zwei Turbinen des Inga-2-Staudamms.3 
Auch Asien bildet keine Ausnahme. In der Türkei wehren sich am Schwarzen Meer die lokalen 
Anwohner*innen gegen den Bau von drei Wasserkraftwerken und einer Goldmine und sehen sich 
starker Repression ausgesetzt.4 In der chinesischen Provinz Yunnan sind die nur hier lebenden 500 
grünen Pfauen bedroht, weil illegaler Bergbau und ein Wasserkraftwerk ihren Lebensraum zerstö-
ren.5 In Seko in Indonesien hatten die Bewohner*innen mit ihren Befürchtungen Recht: Dem 
Wasserkraftwerk am Betue-Fluss folgte bald der industrielle Eisen- und Goldbergbau.6
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5SBEJUJPOFMMFO�#FSHCBV�HJCU�FT�BCFS�XFMUXFJU�o�NFJTU�JO�ÚLPOPNJTDI�TDIXBDIFO�3FHJPOFO��'àS�WJFMF�.FO�
TDIFO�JTU�FS�EJF�FJO[JH�NÚHMJDIF�&JOOBINFRVFMMF�VOE�FSGàMMU�FJOF�XJDIUJHF�ÚLPOPNJTDIF�TP[JBMF�PEFS�BVDI�
LVMUVSFMMF�'VOLUJPO��(FSBEF� JO�;FJUFO�XJSUTDIBGUMJDIFS�,SJTFO� TUFJHU� EJF�;BIM�EFS�.JOFOBSCFJUFS�JOOFO�
JO�EJFTFN�#FSFJDI�SBTBOU�	TP�[�#��JO�4JNCBCXF�PEFS�7FOF[VFMB
��3VOE����.JMMJPOFO�.FOTDIFO�BSCFJUFO�
XFMUXFJU�JN�,MFJOCFSHCBV�VOE�TJDIFSO�EBNJU�EFO�-FCFOTVOUFSIBMU�WPO�XFJUFSFO��������.JMMJPOFO�.FO�
TDIFO���"CHFCBVU�XFSEFO�(PME�BCFS�BVDI�&EFMTUFJOF�	.BEBHBTLBS
�VOE�%JBNBOUFO�	,POHP
�PEFS�4BM[�
	XJF�JN�CPMJWJBOJTDIFO�4BMBS�EF�6ZVOJ
���
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WPO�.FUIBO��%JF�BVGTVNNJFSUFO�,MJNBFĊFLUF�BM�
MFS�%BNNQSPKFLUF� TJOE� JNNFOT�� 4P� LPNNU� FJOF�
4UVEJF� BVT� EFN� +BIS� ����� [V� EFN� 4DIMVTT� EBTT�
4UBVTFFO�XFMUXFJU�GàS������EFS�5SFJCIBVTHBTFNJT�
TJPOFO�WFSBOUXPSUMJDI�TJOE��%BNJU�USBHFO�4UBVTFFO�
XFMUXFJU� TP� TUBSL�[VN�5SFJCIBVTFĊFLU�CFJ�XJF�EFS�
3FJTBOCBV� CFJ� XFMDIFN� FCFOGBMMT� HSP�F�.FOHFO�
.FUIBO� FOUTUFIFO���.FUIBO� WFSCMFJCU� [XBS� OJDIU�
TP�MBOHF�JO�EFS�"UNPTQIÊSF�XJF�$0��XJSLU�EBGàS�
BCFS� VNTP� TUÊSLFS�� -BVU� WFSTDIJFEFOFO� 4DIÊU[VO�
HFO�HJMU�.FUIBO�MBOHGSJTUJH�BMT�NJOEFTUFOT���NBM��
JOOFSIBMC�EFS�FSTUFO����+BISF�TPHBS�CJT�[V���NBM��
LMJNBTDIÊEMJDIFS�BMT�$0���*N�TDIMJNNTUFO�'BMM�FS�
HJCU�TJDI�FJO�HFGÊISMJDIFS�3àDLLPQQFMVOHT�1SP[FTT��
%VSDI�EJF�,MJNBFSXÊSNVOH�TUFJHU�EJF�5FNQFSBUVS�
JO�EFO�4UBVTFFO�XBT�XJFEFSVN�'ÊVMOJTQSP[FTTF�CF�
HàOTUJHU�XPEVSDI�OFVF�&NJTTJPOFO�FOUTUFIFO�EJF�
XJFEFSVN�[VN�,MJNBXBOEFM�CFJUSBHFO�
%JF�NJU�EFN�,MJNBXBOEFM�[VOFINFOEF�,MJNBWB�
SJBCJMJUÊU�WFSHSÚ�FSU�JISFSTFJUT�EJF�6OTJDIFSIFJU�EFS�
4USPNQSPEVLUJPO�NJU�)JMGF�WPO�8BTTFSLSBGU��%àS�
SFFSFJHOJTTF�GàISUFO�CFSFJUT�WJFMFSPSUT�[V�TUBSL�HFESPT�
TFMUFS�PEFS�HBS�[V�HÊO[MJDI�BVTGBMMFOEFS�4USPNQSP�
EVLUJPO��(MFJDI[FJUJH�TUFMMFO�XFMUXFJU�[VOFINFOEF�
4UBSLSFHFOFSFJHOJTTF�EJF�%BNNCFUSFJCFS� WPS�OFVF�
)FSBVTGPSEFSVOHFO��6N�EJF�4UBVNBVFS�[V�FOUMBT�
UFO�NàTTFO�EBOO�JNNFOTF�8BTTFSNBTTFO�àCFS�,B�
OÊMF�BCHFMBTTFO�XFSEFO��%JFTF�,BOÊMF�TJOE�KFEPDI�
IÊVmH�TDIMFDIU�HFQnFHU�VOE�FSPEJFSFO�CFJ�#FOVU�
[VOH�EVSDI�EJF�8BTTFSNBTTFO�o�TP�CFPCBDIUFU�CFJ�
EFS�0SPWJMMF�%BNNLSJTF�WPN�'FCSVBS������BMT�EJF�
8BTTFSNBTTFO� HSP�F� #FUPOUFJMF� NJU� TJDI� OBINFO�
VOE�OVS�EVSDI�FJOF�HSP��BOHFMFHUF�3FUUVOHTBLUJPO�
WFSIJOEFSU�XFSEFO�LPOOUF�EBTT�EJF�8BTTFSNBTTFO�
BVDI�EFO�4UBVEBNN�TFMCFS�CFTDIÊEJHFO���&YUSFN�
XFUUFSFSFJHOJTTF� XJF�%àSSFO� VOE� 4UBSLSFHFOFSFJH�
OJTTF� OBINFO� LMJNBXBOEFMCFEJOHU� CFSFJUT� OBDI�
XFJTMJDI�[V�VOE�XFSEFO�MBVU�[BIMSFJDIFS�1SPHOPTFO�
IÊVmHFS� VOE� FYUSFNFS�� %JF� NFJTUFO� 4UBVEÊNNF�
TJOE� GàS� TPMDIF� TJDI� WFSÊOEFSOEFO�/JFEFSTDIMBHT�
NVTUFS�OJDIU�BVTHFMFHU�VOE�BMUF�4UBVEÊNNF�IÊVmH�
NBSPEF���%JF�64�BNFSJLBOJTDIF�/JDIUSFHJFSVOHT�
PSHBOJTBUJPO� *OUFSOBUJPOBM� 3JWFST� FSLMÊSU� EFTIBMC�
EBTT�BMMF�4UBVEÊNNF�BOHFTJDIUT�EFT�,MJNBXBOEFMT�
BMT�VOTJDIFS�FJOHFTUVGU�XFSEFO�TPMMUFO���
/JDIU�OVS�EJF�8BTTFSNBTTFO�OBDI�TUBSLFO�3FHFO�
GÊMMFO� PEFS� CFTDIMFVOJHUFS� 4DINFM[F� WPO�&JT� PEFS�
4DIOFF� GàISFO� [V� FSIÚIUFN�%SVDL�BVG�EJF�4UBV�
NBVFS� o� KFEFS� 4UBVEBNN� NVTT� EFN� %SVDL� EFS�
4FEJNFOUF�VOE�EFT�(FSÚMMT� TUBOEIBMUFO�EJF� KFEFS�
'MVTT�WPO�EFS�2VFMMF�CJT�JOT�.FFS�USBOTQPSUJFSU��+F�
LMFJOFS� EJF�1BSUJLFM� PEFS� KF� TUÊSLFS� EJF� 4USÚNVOH�
EFTUP� XFJUFS� XFSEFO� EJFTF� 1BSUJLFM� USBOTQPSUJFSU��

8P�TJF�BCHFMBHFSU�XFSEFO�FOUTUFIU�OFVFT�-BOE��#FJ�
ÃCFSTDIXFNNVOHFO� EàOHFO� TJF� HBO[F� -BOETUSJ�
DIF��%ÊNNF�FCFOTP�XJF�'MVTTCFHSBEJHVOHFO�TUÚ�
SFO�EJFTFO�1SP[FTT�NBTTJW��%JF�4FEJNFOUF�XFSEFO�
EBOO� JO�EFO�4UBVCFDLFO� BCHFMBHFSU�XP�EJF�PSHB�
OJTDIFO�#FTUBOEUFJMF�[VS�.FUIBOCJMEVOH�CFJUSBHFO�
XÊISFOE�4BOE�VOE�4UFJOF�EFO�4UBVTFF�VOBVGIBMU�
TBN�GàMMFO��4JF�BVT[VCBHHFSO�JTU�ÊV�FSTU�LPTUTQJF�
MJH��6OUFSIBMC�EFT�%BNNFT� GFIMFO�EJF�4FEJNFOUF�
EBHFHFO�TP�EBTT�TJDI�EFS�'MVTT�JNNFS�UJFGFS�JO�TFJO�
#FUU�FJOHSÊCU�VOE�EBEVSDI�EFS�(SVOEXBTTFSTQJFHFM�
TJOLU�� �"O�EFO�.àOEVOHFO�LBOO�EFS�7FSMVTU�WPO�
4USÊOEFO� PEFS� HBO[FO� ,àTUFOSFHJPOFO� EJF� 'PMHF�
TFJO��1SPGFTTPS�,MFNFOU�5PDLOFS�EBNBMJHFS�%JSFL�
UPS�EFT�-FJCOJ[�*OTUJUVUT�GàS�(FXÊTTFSÚLPMPHJF�VOE�
#JOOFOmTDIFSFJ�	*(#
�GBTTU�EJF�3PMMF�WPO�4FEJNFO�
UFO�GàS�EJF�,àTUFO�XJF�GPMHU�[VTBNNFO��v4P�TJOE�JO�
UBLUF�%FMUBT�VOE�.BOHSPWFOXÊMEFS�EJF�,JOEFSTUVCF�
GàS� WJFMF� 'JTDIBSUFO� VOE� BOEFSF�.FFSFTCFXPIOFS��
3àDLIBMU� WPO� 4FEJNFOUFO� VOE� /ÊISTUPĊFO� "O�
TUJFH�EFT�.FFSFTTQJFHFMT�VOE�"CTJOLFO�EFS�%FMUB�
SFHJPOFO�GàISFO�XFMUXFJU�[V�FJOFN�[VOFINFOEFO�
,PMMBQT�EJFTFS�4ZTUFNF�w��
%JF� "VGTUBVVOH� EFT� 'MVTTFT� CFIJOEFSU� [VEFN� EJF�
'JTDIF� CFJ� JISFS� 8BOEFSVOH�� 7JFMF� 'JTDIBSUFO��
MBJDIFO� TUSPNBVGXÊSUT� VOE�XBOEFSO�NJU� EFS�;FJU�
TUSPNBCXÊSUT��8JSE�JISF�8BOEFSVOH�VOUFSCSPDIFO�
WFSTDIXJOEFO� UFJMXFJTF� HBO[F� "SUFO�� (FSBEF� WPO�
'JTDIGBOH� BCIÊOHJHF� PGUNBMT� BSNF�#FWÚMLFSVOHT�
HSVQQFO�USFĊFO�TPMDIF�&JOTDIOJUUF�TDIXFS���;VEFN�
IBCFO� TJDI�EJF�'JTDIBSUFO�BO� FJOFO�HFXJTTFO�4BV�
FSTUPĊHFIBMU� VOE� EJF� 'MJF�HFTDIXJOEJHLFJU� BOHF�
QBTTU��"VGHSVOE�NBOHFMOEFS�8BTTFSCFXFHVOH�VOE�
7FSSPUUVOHTQSP[FTTFO�CFmOEFU�TJDI�JN�8BTTFS�WPO�
4UBVTFFO�KFEPDI�TFIS�XFOJH�4BVFSTUPĊ�TP�EBTT�OVS�
XFOJHF� 'JTDIBSUFO� JO� JIOFO� MFCFO� LÚOOFO�� "VDI�
8BTTFSQnBO[FO�EJF�[VS�"SUFOWJFMGBMU�JO�GSFJ�nJF�FO�
EFO�'MàTTFO�CFJUSBHFO�mOEFO�XFOJHFS�-FCFOTSBVN��
&OEFNJTDIF�"SUFO�o�XJF�FUXB�EJF�"NQIJCJFO�VOE�
3FQUJMJFO�JN�.BSB×ØOUBM�1FSV�o�TJOE�WPN�"VTTUFS�
CFO�CFESPIU�XFOO�JIS�7FSCSFJUVOHTHFCJFU�àCFSnV�
UFU� XJSE��� %JF� "VTXJSLVOHFO� WFSSJOHFSUFS� "SUFO�
WJFMGBMU�TJOE�PGU�TZTUFNJTDIFS�/BUVS�VOE�FSTU�TQÊUFS�
GFTUTUFMMCBS��'SÚTDIF�VOE�4DIMBOHFO�WFSSJOHFSO�[��#��
EJF� #FTUÊOEF� WPO� 4DIÊEMJOHFO�XJF�.àDLFO� PEFS�
3BUUFO��'FIMFO�EJF�SÊVCFSJTDIFO�"SUFO�LÚOOFO�TJDI�
EJF� 4DIÊEMJOHF� VOE� NJU� JIOFO� ,SBOLIFJUFO� VOE�
BVTCSFJUFO� VOE� &SOUFFJOCV�FO� IÊVmHFS� XFSEFO��
%ÊNNF� TUFMMFO� TP� FJOFO� TDIXFSFO�&JOHSJĊ� JO� EJF�
#JPEJWFSTJUÊU� FJOFT� HBO[FO�'MVTTTZTUFNT�EBS� o�NJU�
OVS�TDIXFS�BCTDIÊU[CBSFO�'PMHFO��
;XBS� XFSEFO� IFVUF� JO� EFS� 3FHFM� 6NXFMUWFSUSÊH�
MJDILFJUTQSàGVOHFO� BOHFTUFMMU� o�EPDI�EJFTF� TJOE�PGU�
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ÊV�FSTU� VO[VSFJDIFOE��)ÊVmH� GÊISU� FJOF�)BOEWPMM�
&WBMVBUPS�JOOFO�JO�FJO�[V�nVUFOEFT�(FCJFU�[ÊIMU�FJO�
QBBS�7ÚHFM�OJNNU�FJO�QBBS�#PEFOQSPCFO�GÊISU�XJF�
EFS�BC�VOE�TDISFJCU�FJOFO�#FSJDIU��.JTTBDIUFU�XJSE�
EBCFJ�EBTT� TJDI�'MPSB�VOE�'BVOB�PGU�àCFS�EBT�+BIS�
TUBSL�ÊOEFSU��"VGHFOPNNFO�XJSE�FIFS�FJO�4DIOBQQ�
TDIVTT�EFS�#JPEJWFSTJUÊU�OJDIU�EFS�UBUTÊDIMJDIF�6N�
GBOH�EFS�CFESPIUFO�'MPSB�VOE�'BVOB��;VEFN�XFSEFO�
JO�EFS�3FHFM�EJF�'PMHFO�FJO[FMOFS�%ÊNNF�VOUFSTVDIU��
,VNVMBUJWF�"VTXJSLVOHFO�IFSWPSHFSVGFO�EVSDI�EJF�
,PNCJOBUJPO� NFISFSFS� %ÊNNF� JO� FJOFN� 'MVTT�
CBTTJO�XJF� TJF� JO� WJFMFO�3FHJPOFO�HFQMBOU�XFSEFO�
GBMMFO� EBCFJ� VOUFS� EFO�5JTDI�� "VDI� JOEJSFLUF� 'PM�
HFO�EFT�%BNNFT�XJF�WFSSJOHFSUF�½LPTZTUFNEJFOTU�
MFJTUVOHFO� FUXB� SFEV[JFSUF� 'JTDITDIXÊSNF� FJO�
HFTVOLFOFS� 8BTTFSTQJFHFM� PEFS� FSIÚIUF� &SPTJPO�
TUSPNBCXÊSUT�XFSEFO�OJDIU�FJOCF[PHFO�

%JF�ÕLPMPHJTDIFO�'PMHFO�EFT�#FSHCBVT�

0GUNBMT�XFSEFO� EJF�%ÊNNF� FSSJDIUFU� VN� TQF[J�
FMM� JO� FJOFS�3FHJPO�FOFSHJFIVOHSJHF� *OEVTUSJFO� [V�
CFGSJFEJHFO� o� XJF� FUXB� "MVNJOJVNQSPEVLUJPO�
PEFS�#FSHCBV�� 4PNJU� FSHJCU� TJDI� JO� TPMDIFO�3FHJ�

POFO� FJOF� ÚLPMPHJTDIF� %PQQFMCFMBTUVOH�� #FJ� EFS�
7FSIàUUVOH� WPO� &S[FO� FOUTUFIFO� HJGUJHF� %ÊNQGF�
VOE� 4DIMBDLF� VOE� EFS� #FSHCBV� HFIU� NJU� /BUVS�
[FSTUÚSVOH� FJOIFS�� %BT� "VTNB�� VOE� EJF� HFOBVF�
8JSLVOH�EFS�/BUVS[FSTUÚSVOH�EVSDI�#FSHCBV� WB�
SJJFSU� EBCFJ� KF� OBDI�"CCBVSFHJPO�"CCBVNB�OBI�
NFO�VOE�BC[VCBVFOEFN�&S[��&T�XFSEFO�FOUXFEFS�
4DIÊDIUF�PEFS�4UPMMFO�JO�EBT�(FTUFJO�HFUSJFCFO�PEFS�
HSP�nÊDIJHF�5BHFCBVF�BOHFMFHU�VN�EBT�&S[�BC[V�
CBVFO��#FJ�CFJEFO�.FUIPEFO�FOUTUFIFO�6ONFOHFO�
"CSBVN�(FTUFJO� VOE� &SENBUFSJBM� XFMDIFT� CFJN�
&S[BCCBV� vJN�8FH� JTUw��5BHFCBVF� TJOE� EBCFJ� PGU�
NBMT�TDIÊEMJDIFS�BMT�EJF�3PITUPĊHFXJOOVOH�VOUFS�
5BHF� EB� EJF� "CSBVNNBTTFO� VNGBOHSFJDIFS� TJOE��
%JFTFT�.BUFSJBM�XJSE�EBOO�PCFSnÊDIFOOBI�	)BMEF
�
EFQPOJFSU�PEFS�JO�EFO�CFJN�5JFGCBV�FOUTUBOEFOFO�
)PIMSÊVNFO�WFSGàMMU�	7FSTBU[
��7PS�BMMFN�XFOO�EBT�
.BUFSJBM� JO�'PSN�WPO�"CSBVNIBMEFO� BVGHFTDIàU�
UFU� XJSE� LBOO� FT�NJU� EFN� 4BVFSTUPĊ� EFS�6NHF�
CVOHTMVGU�SFBHJFSFO��%JF�.FUBMMF�EBSVOUFS�PGU�BVDI�
4DIXFSNFUBMMF�EJF�WJFMF�UBVTFOE�+BISF�JO�EFO�5JF�
GFO� EFS� &SELSVTUF� TDIMVNNFSUFO� PYJEJFSFO� EBOO�
VOE�XFSEFO� EBCFJ� PGUNBMT�XBTTFSMÚTMJDI� VOE� CJP�
WFSGàHCBS��*O�0TUEFVUTDIMBOE�JTU�EJFTFT�1IÊOPNFO�

4UBVEÅNNF�ÛCFSóVUFO�XJDIUJHF�¸LPTZTUFNF�NJU�IPIFS�#JPEJWFSTJUÅU�XJF�EJFTF�5SPDLFOXÅMEFS�JN�5BM�
EFT�.BSBÒÓO�JO�1FSV�EJF�WPN�4UBVEBNNQSPKFLU�$IBEJO�**�CFESPIU�TJOE

'PUP��ɨJMP�'��1BQBDFL
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TPXPIM�JO�EFS�-BVTJU[FS�#SBVOLPIMFSFHJPO�BMT�BVDI�
JO�EFO�UIàSJOHJTDIFO�6SBOBCCBVSFHJPOFO�CFLBOOU��
1SPCMFNBUJTDI�XBSFO�OJDIU�OVS�,PIMF�PEFS�6SBO�
TPOEFSO�BVDI�EJF�4DIXFSNFUBMMF�EJF�EBOO� JO�EBT�
(SVOEXBTTFS� JO� EJF� 4FFO� VOE� #ÊDIF� HFMBOHUFO�
VOE� EJF� 7FHFUBUJPO� HBO[FS� -BOETUSJDIF� [VN� "C�
TUFSCFO�CSBDIUFO��"OEFSF�4UPĊF�JN�"CSBVN�GàISFO�
BVGHSVOE� JISFS� DIFNJTDIFO�&JHFOTDIBGUFO�PGUNBMT�
[V�FJOFS�7FSTBVFSVOH�JISFS�6NHFCVOH��%JFT�GàISU�
EB[V� EBTT� HFnVUFUF� 5BHFCBVF� TFIS� LMBSFT� 8BTTFS�
BVGXFJTFO�o�JIS�OJFESJHFS�Q)�8FSU�MÊTTU�LBVN�CJP�
MPHJTDIFT�-FCFO�[V�
%BT� BCHFCBVUF�.BUFSJBM� JTU� GBTU� OJF� EJSFLU� GàS� EJF�
8FJUFSWFSBSCFJUVOH�HFFJHOFU�VOE�NVTT�FSTU�LPO[FO�
USJFSU� VOE� BVGHFBSCFJUFU� XFSEFO� 	v"VGCFSFJUVOHi
��
%BIFS�XJSE�EJFTFT�.BUFSJBM�NJU�)JMGF�WPO�'ÚSEFS�
CÊOEFSO� CFJ�5BHFCBVFO� PGU� BVDI�NJU�%JFTFMGBIS�
[FVHFO�WFSMBEFO�VOE�[V�FJOFS�"VGCFSFJUVOHTBOMBHF�
HFCSBDIU��%PSU�XJSE�EBT�&S[�FOFSHJFBVGXFOEJH�NJU�
#SFDIFSO� VOE� .àIMFO� [FSLMFJOFSU�� "OTDIMJF�FOE�
XJSE�EBT�8FSUNJOFSBM�WPN�/FCFOHFTUFJO�HFUSFOOU�
VOE� LPO[FOUSJFSU�� +F� OBDI�8FSUNBUFSJBM� LPNNFO�
EBCFJ� NFDIBOJTDIF� VOE� NBHOFUJTDIF� 7FSGBISFO�
	FUXB�CFJ�&JTFO
�PEFS�$IFNJLBMJFO�	FUXB�CFJ�(PME
�
[VN�&JOTBU[�VN�EBT�HFGÚSEFSUF�.BUFSJBM�XFJUFS�[V�
LPO[FOUSJFSFO��(FSBEF� CFJ� OJFESJHFO�,PO[FOUSBUJ�
POFO� EFT�8FSUNJOFSBMT� JN�6STQSVOHTHFTUFJO� TJOE�
HSP�F� .FOHFO� &OFSHJF� VOE� 8BTTFS� OPUXFOEJH��
8BT�CFJ�EFN�"VGCFSFJUVOHTQSP[FTT�BO�VOFSXàOTDI�
UFN� .BUFSJBM� àCSJH� CMFJCU� XJSE� JO� TPHFOBOOUFO�
,MÊSUFJDIFO� 	5BJMJOHT
� FOUTPSHU��%JF� EBSJO� FOUIBM�
UFOFO�3àDLTUÊOEF� TJOE�NFJTU� TFIS� GFJOLÚSOJH�VOE�
CJMEFO� FJOFO� EJDIUFO� 4DIMBNN� EFS� TJDI� MBOHTBN�
BCTFU[U��%JFTF�5BJMJOHT�TUFMMFO�FJO�HSP�FT�4JDIFSIFJUT�
SJTJLP�EBS�EB�TJF�WPO�LMFJOFO�%ÊNNFO�FJOHFHSFO[U�
TJOE� EJF� CSFDIFO� LÚOOFO�XFOO� TJF� OJDIU� SJDIUJH�
HFXBSUFU�XFSEFO��*O�EFS�.JOF�4BNBSDP�JO�EFS�/ÊIF�
EFS�,MFJOTUBEU�.BSJBOB� JO�#SBTJMJFO�LBN�FT�BN����
/PWFNCFS������[V�FJOFN�LBUBTUSPQIBMFO�%BNN�
CSVDI�CFJ�FJOFN�5BJMJOH��%FS�3JP�%PDF�XVSEF�BVG�
TFJOFN�HFTBNUFO�'MVTTMBVG�CJT�[VN�.FFS�WFSTFVDIU�
EJF� 5SJOLXBTTFSWFSTPSHVOH� NFISFSFS� IVOEFSUUBV�

TFOE�.FOTDIFO�XBS�[FJUXFJMJH�BCHFTDIOJUUFO�àCFS�
������'JTDIFS�JOOFO�FOUMBOH�EFT�3ÓP�%PDF�WFSMPSFO�
JISF� -FCFOTHSVOEMBHF���� #FUSPĊFOFOWFSCÊOEF� LMB�
HFO�XFJUFSIJO�BVG�&OUTDIÊEJHVOHFO�WPO�EFO�#FSH�
CBVVOUFSOFINFO� 7BMF� VOE� #)1� #JMMJUPO� EFOFO�
EJF�.JOF� HFNFJOTDIBGUMJDI� HFIÚSU�� EJFTF� OFINFO�
JISF�7FSBOUXPSUVOH�BCFS�XFJUFSIJO�OJDIU�BOHFNFT�
TFO�XBIS����
"VDI�PIOF�TPMDIF�,BUBTUSPQIFO�TJOE�EJF�5BJMJOHT�PGU�
EJF�6STBDIF�WPO�6NXFMUWFSHJGUVOH��)ÊVmH�TJOE�TJF�
VOEJDIU�TP�EBTT�HJGUJHF�4UPĊF�NJU�EFN�4JDLFSXBTTFS�
CJT� JOT�(SVOEXBTTFS� HFMBOHFO�� 4JOE� EJF� 4DIMÊNNF��
USPDLFO�XFSEFO�TJF�BVGHFIBMEFU��8JOEFSPTJPO�WFSCSFJ�
UFU�EBOO�EJF�HJGUJHFO�1BSUJLFM�BVT�EFN�4UBVC�HSP�nÊDIJH��
;V�EFN�HSP�FO�8BTTFSCFEBSG�EFS�"VGCFSFJUVOHTBOMB�
HFO�LPNNU�FSTDIXFSFOE�IJO[V�EBTT�GàS�EFO�#FSHCBV�
PGUNBMT�EFS�(SVOEXBTTFSTQJFHFM�HFTFOLU�XFSEFO�NVTT��
%JFT�XJSLU� TJDI� TPXPIM� BVG�EJF�VNMJFHFOEFO�#SVO�
OFO�BMT�BVDI�BVG�EJF�7FHFUBUJPO�BVT�EJF�CFJEF�BVT�
USPDLOFO�LÚOOFO��"VDI�EFS�#FSHCBV�TFMCTU�CFOÚUJHU�
6ONFOHFO�8BTTFS��*O�.FYJLP�USPDLOFUFO�BVGHSVOE�
EFS�BCHFMFJUFUFO�8BTTFSNBTTFO�HBO[F�'MàTTF�BVT��%JF�
WFSCMFJCFOEFO�3JOOTBMF�TJOE�EBOO�PGUNBMT�TDIXFS�CF�
MBTUFU�CJPMPHJTDI�UPU�VOE�OJDIU�BMT�5SJOLXBTTFS�PEFS�
[VS�MBOEXJSUTDIBGUMJDIFO�#FXÊTTFSVOH�OVU[CBS���
%BT� TDIMJF�MJDI� BVGLPO[FOUSJFSUF�8FSUNJOFSBM�XJSE�
IÊVmH�FYQPSUJFSU�VOE�JO�BOEFSFO�-ÊOEFSO�WFSIàUUFU�
VOE� WFSFEFMU�� #FJ� HSP�FO�5SBOTQPSULPTUFO� VOE� JO�
&SXBSUVOH�TJHOJmLBOUFS�8FSUTDIÚQGVOH�VOE�/BDI�
GSBHF�WPS�0SU�mOEFO�EJFTF�1SP[FTTF�BVDI�JO�EFO�#FSH�
CBVSFHJPOFO�TFMCTU�TUBUU��%BCFJ�TJOE�XJFEFS�KF�OBDI�
.JOFSBM�VOE�1SP[FTT�BMMFSIBOE�&OFSHJF�VOE�8BTTFS�
OPUXFOEJH� o� XÊISFOE� HSP�F� .FOHFO� -VGUTDIBE�
TUPĊF�"CXBTTFS�VOE�5SFJCIBVTHBTF�FOUTUFIFO�
"VĊÊMMJH�CFJ�EFS�#FUSBDIUVOH�EFS�HMPCBMFO�/BDIGSB�
HF�OBDI�#FSHCBVQSPEVLUFO�JTU�FJOF�7FSTDIJFCVOH�EFS�
6NXFMUTDIÊEFO��4P�SJDIUJH�EJF�4FOTJCJMJTJFSVOH�WJF�
MFS�#FWÚMLFSVOHTHSVQQFO�JN�(MPCBMFO�/PSEFO�IJO�
TJDIUMJDI�EFS�6NXFMU[FSTUÚSVOH�EVSDI�EFO�#FSHCBV�
BVDI�JTU��4JF�TPMMUF�OJDIU�EB[V�GàISFO�EBTT�FCFO�EJFTF�
1SPEVLUF� WFSNFISU� JN�(MPCBMFO� 4àEFO� HFXPOOFO�
XFSEFO�
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%JF�8JTTFOTDIBGUMFS� -FSFS� VOE� 4DVEEFS� TDIÊU[UFO�
CFSFJUT������EBTT�BMMFJO�JN�;FJUSBVN�WPO������CJT�
����� KÊISMJDI�FUXB�WJFS�.JMMJPOFO�.FOTDIFO�BVG�
HSVOE� WPO� 4UBVEBNNQSPKFLUFO� VNHFTJFEFMU� XFS�
EFO�NVTTUFO���/FCFO�EFN�%BNNCBV�TPSHU�BVDI�EFS�
#BV�WPO�4USPNMFJUVOHFO�,BOÊMFO�PEFS�,SBGUXFSLT�
BOMBHFO� [V� TFLVOEÊSFO� 6NTJFEMVOHFO�� #FTPOEFST�
HSP��JTU�EJF�'MÊDIF�EJF�WPO�.FOTDIFO�FOUMFFSU�XFS�
EFO�TPMM�IÊVmH�XFOO�JO�FJOFS�3FHJPO�TPXPIM�%ÊN�
NF�BMT�BVDI�.JOFO�FSSJDIUFU�XFSEFO��6NHFTJFEFMUF�
CFLPNNFO�PGU�LFJOF�PEFS�OVS� FJOF�VO[VSFJDIFOEF�
"VTHMFJDITnÊDIF� PEFS� &OUTDIÊEJHVOHT[BIMVOHFO��
.BODIF�WPO� JIOFO�XFSEFO�NJU�(FXBMU�WFSUSJFCFO��
%PDI� FHBM�XJF� EJF�6NTJFEMVOHTNPEBMJUÊUFO� BVTTF�
IFO��'FTU�TUFIU�EBTT�NJU�EFN�6N[VH�BVDI�EBT�4P[JBM�
HFGàHF� WPO� 'BNJMJFO� 4JFEMVOHFO� PEFS� HBS� HBO[FO�
.JOEFSIFJUFO� [FSTUÚSU� PEFS� [VNJOEFTU� CFFJOUSÊDI�

UJHU�XJSE�� &IFNBMJHF�/BDICBS�JOOFO� WFSMJFSFO� TJDI�
BVT�EFO�"VHFO�VOE�WFSFJOTBNFO��(FTDIJDIUTUSÊDI�
UJHF� 0SUF� XFSEFO� WPO� 8BTTFSNBTTFO� àCFSEFDLU��
6NTJFEMVOHFO�TJOE�JOTCFTPOEFSF�GàS�NBSHJOBMJTJFSUF�
.JMJFVT�PEFS�JOEJHFOF�#FWÚMLFSVOHTHSVQQFO�EJF�CF�
TPOEFST�BVG�TP[JBMF�/FU[F�BOHFXJFTFO�TJOE�GBUBM��*N�
WJFM�EPLVNFOUJFSUFO�'BMM�EFS�6NTJFEMVOH�JOEJHFOFS�
VOE�BGSPLPMVNCJBOJTDIFS�(FNFJOEFO�JN�;VHF�EFT�
LPMVNCJBOJTDIFO� 4UFJOLPIMF�5BHFCBVT� &M� $FSSFKØO�
LMBHUFO�EJF�#FXPIOFS�JOOFO�OBDI�EFN�0SUTXFDITFM��
àCFS�EJF�WJFMFO�OFHBUJWFO�,POTFRVFO[FO�BVG�TP[JBMFS�
&CFOF���%FS�OFVF�#PEFO�XBS�OJDIU�NFIS�GSVDIUCBS�
EJF�FJOTUJHF�7FSTPSHVOH�BVT�FJHFOFS�MBOEXJSUTDIBGUMJ�
DIFS�&S[FVHVOH�OJDIU�NFIS�NÚHMJDI��&JOTUJHF�/BDI�
CBSHFNFJOEFO�NJU�EFOFO�)BOEFM�HFUSJFCFO�XPSEFO�
XBS�MJFHFO�OVO�XFJU�FOUGFSOU��%JF�8BTTFSWFSTPSHVOH�
NVTTUF� BN� OFVFO�0SU� CFJ� FJOFN�%JFOTUMFJTUFS� CF�

#FSHCBV�VOE�4UBVEÅNNF�CFESPIFO�EJF�-FCFOTHSVOEMBHFO�WPO�,MFJOCÅVFSJOOFO�VOE��CBVFSO
'PUP��ɨJMP�'��1BQBDFL
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t*O� $FMFOEÎO��8FEFS� $POHB� OPDI� $IBEJOi��8BOENBMFSFJ� JO� $FMFOEÎO� 1FSV� HFHFO� EJF� #FSHCBV�� VOE��
8BTTFSLSBGUQSPKFLUF�$POHB�VOE�$IBEJO�**

'PUP��ɨJMP�'��1BQBDFL

[BIMU� XFSEFO�� .FIS� ,PTUFO� XFOJHFS� &JOOBINFO��
EFOO� CF[BIMUF� "SCFJUTQMÊU[F� EJF� EJF� WPSIFSJHF�5Ê�
UJHLFJU�BMT�,MFJOCÊVFS�JOOFO�IÊUUF�FSTFU[FO�LÚOOFO�
HBC� FT� OJDIU��%BT� FS[FVHUF� 'SVTU�� ;VWPS� IBUUF� EBT�
,PIMFVOUFSOFINFO�CFSFJUT�EVSDI�HF[JFMUF�4USBUFHJFO�
EJF�%PSGHFNFJOTDIBGU� HFTQBMUFO��%BT�(FNFJOEFMF�
CFO�LBN�[VN�4UJMMTUBOE��"MLPIPMJTNVT�FOUXJDLFMUF�
TJDI�[V�FJOFN�EFS�HSÚ�UFO�1SPCMFNF��&T�JTU�UFJMXFJ�
TF�GàS�"V�FOTUFIFOEF�LBVN�WPSTUFMMCBS�XFMDI�UJFGFS�
&JOTDIOJUU�JO�KBISIVOEFSUFMBOH�MBOHTBN�HFXBDITFOF�
%PSGHFNFJOTDIBGUFO� FJOF� ;XBOHTVNTJFEMVOH� EBS�
TUFMMU��
7PO�EFO�&JOLàOGUFO�BVT�EFN�7FSLBVG�WPO�#FSHCBV�
QSPEVLUFO� PEFS� 4USPN� QSPmUJFSU� EJF� VNHFTJFEFMUF�
MPLBMF�#FWÚMLFSVOH�KFEPDI�TFMUFO��&YQPSUJFSU�XFSEFO�
IÊVmH�EJF�&S[F�BCFS�BVDI�EJF�BVT�8BTTFSLSBGUXFSLFO�
HFXPOOFOF� &MFLUSJ[JUÊU� o�XJF� FUXB� JN�,POHP�� *N�
+BIS������TBHUF�EJF�TàEBGSJLBOJTDIF�3FHJFSVOH�EFN�
[FOUSBMBGSJLBOJTDIFO�-BOE� [V� ������.FHBXBUU� EFS�
4USPNQSPEVLUJPO�EFT�HFQMBOUFO�4UBVEBNNT�*OHB���

BC[VOFINFO� XBT� CFSFJUT� EJF� )ÊMGUF� EFS� HFTBNUFO�
4USPNFS[FVHVOH� BVTNBDIU�� 8FJUFSF� ������ .FHB�
XBUU�TPMMUFO�[VEFN�GàS�EJF�3PITUPĊGÚSEFSVOH�JO�EFS�
LPOHPMFTJTDIFO�#FSHCBVSFHJPO�,BUBOHB�BVGHFXBOEU�
XFSEFO�� %FS� MPLBMFO� #FWÚMLFSVOH� WFSCMJFCF� EBOO�
OVS�FJO�7JFSUFM�EFS�BOWJTJFSUFO�%BNNMFJTUVOH�"VDI�
EJF�QSPEV[JFSUF�&MFLUSJ[JUÊU�EFS�7PSHÊOHFSEÊNNF�JO�
EFS�%FNPLSBUJTDIFO�3FQVCMJL�,POHP�*OHB���VOE���
XJSE�CJT�[V����1SP[FOU�WPO�(SP�LPOTVNFOUFO�WFS�
CSBVDIU�XÊISFOE�MFEJHMJDI�[FIO�1SP[FOU�EFS�#FWÚM�
LFSVOH�,POHPT�;VHBOH�[V�&MFLUSJ[JUÊU�IBU���*OEJSFLUF�
QPTJUJWF�&ĊFLUF�EVSDI�EFO�4USPNFYQPSU�PEFS�#FSH�
CBVBLUJWJUÊUFO� XJF� HFTUFJHFSUF� 4UFVFSFJOOBINFO�
TJOE�IÊVmH�GàS�EJF�MPLBMF�#FWÚMLFSVOH�LBVN�[V�TQà�
SFO�o�BVGHSVOE�WPO�,PSSVQUJPO�PEFS�GFIMFOEFO�4UFV�
FSWPMM[VHTNFDIBOJTNFO��"VDI�WPO�EFO�HFTDIBĊFOFO�
"SCFJUTQMÊU[FO� QSPmUJFSU� EJF� MPLBMF� #FWÚMLFSVOH� JO�
WJFMFO�'ÊMMFO�OVS�HFSJOHGàHJH��(VU�CF[BIMUF�+PCT�FS�
IBMUFO� IÚIFS� RVBMJm[JFSUF� #FXFSCFS�JOOFO� EJF� PGU�
BVT� 4UÊEUFO�VOE� [FOUSBMJTJFSUFO�3FHJPOFO�EFT�-BO�
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EFT�LPNNFO�VOE�IÊVmH�TJOE�HSP�F�#FSHCBVQSPKFLUF�
XFOJH�BSCFJUTJOUFOTJW�
%PDI� FT� LÚOOFO� BVDI� XFOJHFS� PĊFOTJDIUMJDIF� OF�
HBUJWF�'PMHFO�GàS�EJF� MPLBMF�#FWÚMLFSVOH�BVGUSFUFO��
%VSDI� EJF� BVGHFTUBVUFO� 4UBVTFFO� WFSCSFJUFO� TJDI�
FUXB�IÊVmH�WFSTDIJFEFOFO�,SBOLIFJUFO�XJF�4DIJTUP�
TPNJBTJT�PEFS�.BMBSJB�%FOHVF�PEFS�;JLB���#FSHCBV�
IJOHFHFO�TPSHU�EBGàS�EBTT�4DIBETUPĊF�VOE�4DIXFS�
NFUBMMF�GSFJ�XFSEFO��#FJ�EFS�4VDIF�OBDI�EFO�&S[FO�
FOUTUFIFO�6ONFOHFO�"CSBVN��&SENBUFSJBM�VOE�(F�
TUFJO�BVT�EFO�5JFGFO�EFS�&SEF�HFMBOHU�TPNJU�BO�EJF�
&SEPCFSnÊDIF��4DIXFSNFUBMMF�LÚOOFO�NJU�EFN�4BV�
FSTUPĊ�EFS�-VGU�SFBHJFSFO�TJF�PYJEJFSFO��%JF�PYJEJFS�
UFO�4DIXFSNFUBMMF�TJOE�EBOO�IÊVmH�CJPWFSGàHCBS�TJF�
TJOE�XBTTFSMÚTMJDI�VOE�LÚOOFO�TPNJU�WPO�1nBO[FO�
5JFSFO� VOE� MFU[UFOEMJDI� .FOTDIFO� BVGHFOPNNFO�
XFSEFO��
0C�#FSHCBV�PEFS�%ÊNNF��%JF�NJU�EFO�1SPKFLUFO�
WFSLOàQGUFO� *OUFSFTTFOHFHFOTÊU[F� VOE�.BDIUBTZN�
NFUSJFO�TPSHFO�JO�EFS�3FHFM�GàS�MBOH�BOIBMUFOEF�HF�
TFMMTDIBGUMJDIFO�4QBOOVOHFO�[XJTDIFO�MPLBMFS�#FWÚM�
LFSVOH�LPNNVOBMFS�VOE�OBUJPOBMFS�3FHJFSVOH�EFO�
CFUFJMJHUFO�6OUFSOFINFO�VOE�*OWFTUPSFO�
"OHFTJDIUT�EFS�[BIMFONÊ�JH�WPSIBOEFOFO�OFHBUJWFO�
ÚLPMPHJTDIFO�VOE�TP[JBMFO�'PMHFO�CMFJCU�EJF�'SBHF��
8BSVN� OPDI� 8BTTFSLSBGU � %FS� HMPCBM� BOTUFJHFO�
EF� ,POTVN� NBH� EJF� #FSHCBVBLUJWJUÊUFO� FSLMÊSFO�
EPDI�XBSVN� TPMMUFO� JOUFSOBUJPOBMF�0SHBOJTBUJPOFO�
VOE�FJO[FMOF�-ÊOEFS�BOHFTJDIUT�HàOTUJHFS�4PMBS��VOE�
8JOEFOFSHJF� OPDI� BVG� &OFSHJFQSPEVLUJPO� EVSDI�
8BTTFSLSBGU�TFU[FO �;FOUSBMF�'BLUPSFO�MBVUFO��,PO�
USPMMF� 1GBEBCIÊOHJHLFJUFO� VOE�,PSSVQUJPO��(SP��
QSPKFLUF� XJF� 4UBVEÊNNF� MBTTFO� TJDI� EVSDI� *OTUJ�
UVUJPOFO�FIFS�NPOJUPSFO�BMT�TJOOWPMMFSF�EF[FOUSBMF�
-ÚTVOHFO�o�EBT�CFTUÊUJHUF�FJO������HFMFBLUFT�%PLV�
NFOU�EFS�8FMUCBOL��%BT�JOUFSOF�%PLVNFOU�CFUPOUF�
EBTT�EJF�7PSCFSFJUVOHT��VOE�4VQFSWJTJPOTLPTUFO�CFJ�
FJOFS�7JFM[BIM�WPO�,MFJOQSPKFLUFO�HSÚ�FS�TFJFO�BMT�CFJ�
FJOFN�FJO[FMOFO�(SP�QSPKFLU���'àS�.BDIUIBCFS�WPS�
0SU�TJOE�TPMDIF�(SP�QSPKFLUF�XJFEFSVN�BOHFOFIN�
JOUSBOTQBSFOU�VOE�PGU�NJU� JOUFSOBUJPOBMFN�1SFTUJHF�
WFSCVOEFO��"VG�EFO�WFSTDIJFEFOFO�&CFOFO�OFINFO�
TJDI�7FSXBMUVOH�VOE�1PMJUJL�FJOFO�5FJM�EFT�(FMEFT�
VN� JISF�8BIMLÊNQGF� PEFS� QFSTÚOMJDIFO� -VYVT� [V�
mOBO[JFSFO��/JDIU�[VMFU[U�EJFTFT�7FSTJDLFSO�WPO�1SP�
KFLUHFMEFSO� TPSHU� GàS� FYQMPEJFSFOEF� ,PTUFO�� &JOF�
4UVEJF� WPO� "UJG� "OTBS� #FOU� 'MZWCKFSH� "MFYBOEFS�
#VE[JFS�VOE�%BOJFM�-VOO�VOUFSTVDIUF�����%ÊNNF�
EJF�[XJTDIFO������VOE������FSSJDIUFU�XVSEFO��%JF�
8JTTFOTDIBGUMFS�TUFMMUFO�EBCFJ�GFTU�EBTT�EJF�UBUTÊDIMJ�
DIFO�"VTHBCFO�JN�%VSDITDIOJUU�GBTU�EPQQFMU�TP�IPDI�
XBSFO�XJF�EJF�4DIÊU[VOHFO�WPS�EFN�#BV��"VDI�EJF�
BOHFTDIMPTTFOF�*OGSBTUSVLUVS�XJF�4USB�FO�&JTFOCBI�

OFO�#SàDLFO�VOE�5VOOFM�XBSFO�VN�FJO�7JFMGBDIFT�
UFVSFS�BMT�WFSBOTDIMBHU��*N�%VSDITDIOJUU�EBVFSUF�EFS�
4UBVEBNNCBV� ��� +BISF� MÊOHFS� BMT� QSPHOPTUJ[JFSU��
%JF�,PTUFO�VOE�1SPKFLUMBVG[FJU� MJF�FO�EJF�"VUPSFO�
EFS�4UVEJF�[V�EFN�4DIMVTT�LPNNFO�EBTT�%ÊNNF�
LFJOF�BEÊRVBUF�"OUXPSU�BVG�EJF�&MFLUSJm[JFSVOH�EFT�
(MPCBMFO�4àEFO�TJOE���
1GBEBCIÊOHJHLFJUFO�XJFEFSVN�CFTDISFJCFO�EFO�6N�
TUBOE�EBTT�%ÊNNF�MBOHF�;FJU�WPO�WJFMFO�"LUFVSFO�
WPSOFINMJDI� EFT�(MPCBMFO�/PSEFOT� BMT� i.PUPSFO�
EFS� &OUXJDLMVOHw� HFTFIFO�XVSEFO� VOE� OBDIIBMUJH�
JO�EJF�&NQGFIMVOHFO�VOE�&JOTDIÊU[VOHFO�HMPCBMFS�
*OTUJUVUJPOFO�BVGHFOPNNFO�XVSEFO��;XBS�XFSEFO�
JO[XJTDIFO� BVDI� EJF� OFHBUJWFO�'PMHFO� EFS�8BTTFS�
LSBGU� JOTCFTPOEFSF� JO� ,PNCJOBUJPO� NJU� #FSHCBV�
EJTLVUJFSU� o� EPDI� OBDI� XJF� WPS� XJSE� 8BTTFSLSBGU�
JO�FJOFN�"UFN[VH�NJU�4PMBS��VOE�8JOEFOFSHJF�[V�
EFO�vSFHFOFSBUJWFO�&OFSHJFOw�HF[ÊIMU��"OHFTJDIUT�EFS�
WJFMGBDIFO�"VTXJSLVOHFO�BVG�.FOTDIFO�VOE�/BUVS�
XÊSF�EFS�#FHSJĊ�vFYUSBLUJWF�&OFSHJFi�GàS�EJF�8BTTFS�
LSBGU�BOHFNFTTFOFS�
8FMUXFJU�[FJHFO�TJDI�EJF�OFHBUJWFO�'PMHFO�WPO�#FSH�
CBV�VOE�8BTTFSLSBGU�VOE�FCFOTP�GPSNJFSU�TJDI�8J�
EFSTUBOE��%JFTFN�XJSE�PGU�NJU�IBSUFS�3FQSFTTJPO�CF�
HFHOFU��4P�CFUSFĊFO������EFS�[XJTDIFO������VOE�
�����FJOHFSFJDIUFO�#FTDIXFSEFO�CFJN�6/�4POEFS�
CFBVGUSBHUFO�GàS�.FOTDIFOSFDIUTWFSMFU[VOHFO�EVSDI�
8JSUTDIBGUTVOUFSOFINFO�EFO�#FSHCBV��VOE�&SEÚM�
�&SEHBTTFLUPS��.FOTDIFO�XFSEFO�JO�HSP�FO�;BIMFO�
WFSUSJFCFO� CFESPIU� VOE� FSNPSEFU�� %JF� %VSDITFU�
[VOH�EFS�8BTTFSLSBGU�FSGPMHU�EBCFJ�OJDIU�XFOJHFS�HF�
XBMUUÊUJH��*O�-BUFJOBNFSJLB�JTU�EFS�)BVQUUFJM�EFS�FS�
NPSEFUFO�TP[JBMFO�"LUJWJTU�JOOFO�GàS�6NXFMUTDIVU[�
BLUJW�HFXFTFO��%BT�CFLBOOUFTUF�0QGFS�JTU�XPIM�#FSUB�
$ÈDFSFT� EJF� �����XFHFO� JISFT�8JEFSTUBOET� HFHFO�
EBT� IPOEVSBOJTDIF� 8BTTFSLSBGUQSPKFLU� "HVB� ;BSDB�
VNHFCSBDIU�XPSEFO�JTU��%PDI�EJF�NFJTUFO�.PSEGÊMMF�
JO� EJFTFN�#FSFJDI� FS[FVHFO�XFOJHFS� JOUFSOBUJPOBMF�
VOE�PGU�OJDIU�FJONBM�OBUJPOBMF�"VGNFSLTBNLFJU��%JF�
JOUFSOBUJPOBMF� /(0� (MPCBM� 8JUOFTT� CF[JĊFSU� EJF�
;BIM� EFS� FSNPSEFUFO� 6NXFMUBLUJWJTU�JOOFO� �����
BVG� ���� EBWPO� EJF� NFJTUFO� JO� #SBTJMJFO� VOE� EFO�
1IJMJQQJOFO��#FSHCBV�CFMFHU�BVDI�IJFS�EFO�USBVSJHFO�
FSTUFO�1MBU[�HFGPMHU�WPN�"HSPCVTJOFTT�VOE�8BTTFS�
LSBGU�BVG�1MBU[����'BTU�EJF�)ÊMGUF�EFS�0QGFS�TJOE�"O�
HFIÚSJHF� JOEJHFOFS�(SVQQFO�� *O� WJFMFO�'ÊMMFO� TJOE�
QBSBNJMJUÊSJTDIF�(SVQQFO�EJF�1PMJ[FJ�EBT�TUBBUMJDIF�
.JMJUÊS�PEFS�QSJWBUF�4JDIFSIFJUTmSNFO�JO�EJF�.PSEF�
WFSTUSJDLU���%FS�4UBBU�VOE� TFJOF�4JDIFSIFJUTBQQBSBUF�
OVU[FO� JIS� (FXBMUNPOPQPM� JO� "VTFJOBOEFSTFU[VO�
HFO�VN�4UBVEÊNNF�VOE�.JOFO�PGU� BMT�.JUUFM� [VS�
%VSDITFU[VOH�WPO�*OWFTUPS�JOOFOJOUFSFTTFO��
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8JSE�FJOF�3FHJPO�GàS�#FSHCBV�VOE�8BTTFSLSBGU�FS�
TDIMPTTFO� TP�IBU�BVDI�EBT�XFJUFSF�,POTFRVFO[FO�
EJF�OVS�TFMUFO�CFBDIUFU�VOE�EJTLVUJFSU�XFSEFO��8FS�
FJOFO�4UBVEBNN�PEFS� FJOF�HSP�F�.JOF�CBVU�EFS�
CSBVDIU�EBGàS� TDIXFSFT�#BVHFSÊU��.BTDIJOFO�VOE�
#BVNBUFSJBM�NàTTFO�BO�EJF�#BVTUFMMF�HFCSBDIU�XFS�
EFO�EBGàS�TJOE�HVU�BVTHFCBVUF�4USB�FO�OPUXFOEJH�
XPEVSDI�[VTÊU[MJDIF�6NXFMUTDIÊEFO�CFJTQJFMTXFJ�
TF� EVSDI� 3PEVOHFO� FOUTUFIFO��8JF� JN� 'BMM� EFS�
4UBVEÊNNF� JN� CSBTJMJBOJTDIFO� 5BQBKØT�#FDLFO�
TPMMFO� TP� FOUMFHFOF�3FHJPOFO� FSTDIMPTTFO�XFSEFO�
JO� EFOFO� FT� LFJOF� PEFS� OVS� VOCFGFTUJHUF� 4USB�FO�
HJCU��%B[V�LPNNFO�4USPNMFJUVOHFO�PEFS�EJF�&S�
XFJUFSVOH�EFT�.PCJMGVOLOFU[FT� VN�EJF�#BVTUFMMF�
VOE�EFO�LàOGUJHFO�#FUSJFC�EFT�4UBVEBNNT�[V�WFS�
TPSHFO��%JF�OVO�WFSGàHCBSF�*OGSBTUSVLUVS�	7FSLFIS�
,PNNVOJLBUJPOTUFDIOJL� 4USPN
� LBOO� BVDI� WPO�

BOEFSFO�8JSUTDIBGUT[XFJHFO�CFOVU[U�XFSEFO��8BT�
OBUJPOBMF� 3FHJFSVOHFO� BMT� 8BDITUVNTTDIVC� CF�
[FJDIOFO� GàISU� BVT� 6NXFMUQFSTQFLUJWF� [V� FJOFS�
GBUBMFO�8FDITFMXJSLVOH��*OGSBTUSVLUVS�[VS�&OFSHJF�
HFXJOOVOH� [JFIU� XFJUFSF� VNXFMUTDIÊEMJDIF�8JSU�
TDIBGUTFYQBOTJPO�OBDI�TJDI��%BCFJ�CMFJCFO�EJF�MPLB�
MFO�(FNFJOEFO�WPO�EFS�.PEFSOJTJFSVOH�JO�WJFMFO�
'ÊMMFO�BVTHFTDIMPTTFO��%JF�7FSÊOEFSVOHFO�JO�JISFN�
6NGFME�TJOE�EBCFJ� UJFGHSFJGFOEFS�BMT�FJO�FJO[FMOFT�
#BVWPSIBCFO�[VOÊDITU�WFSNVUFO�MBTTFO�XàSEF��
"VDI� GàS� EJF�XJSUTDIBGUMJDIF�/VU[VOH� WPO� 'MàTTFO�
LÚOOFO�4UBVEÊNNF�EJF�'VOLUJPO�FJOFT�5àSÚĊOFST�
àCFSOFINFO��#FJ�EFS�"VGTUBVVOH�EFT�8BTTFST�VOE�
EFN� &JOHSJĊ� JO� EJF� OBUàSMJDIF� 'MVTTTUSVLUVS� LÚO�
OFO�4USPNTDIOFMMFO�àCFSnVUFU�VOE�(FXÊTTFS�EBNJU�
TDIJĊCBS�HFNBDIU�XFSEFO��"VDI�IJFS�HJMU�EFS�5BQB�
KØT�'BMM�BMT�FJO�#FJTQJFM�EBT�4DIVMF�NBDIFO�LÚOOUF��
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4DIPO�TFJU�EFS�,PMPOJBMJTJFSVOH�CBTJFSFO�WJFMF�½LP�
OPNJFO�-BUFJOBNFSJLBT�BVG�EFN�&YQPSU�WPO�3PI�
TUPĊFO�� 7FSTDIJFEFOF� 7FSTVDIF� EJF� "CIÊOHJHLFJU�
WPN� 8FMUNBSLU� [V� WFSNJOEFSO� VOE� TUBUUEFTTFO�
EJF� FJHFOF� *OEVTUSJBMJTJFSVOH� [V� GÚSEFSO� LPOOUFO�
TJDI� OJDIU� EVSDITFU[FO� [FJHUFO� OVS� XFOJH� &SGPMH�
PEFS�XVSEFO�WPO�&MJUFO�EJF�BN�FYQPSUPSJFOUJFSUFO�
8JSUTDIBGUTNPEFMM� GFTUIJFMUFO� TBCPUJFSU�� 4FJU� EFS�
����FS�8FOEF� TFU[UF�EFS�/FP�&YUSBLUJWJTNVT�FJO��
&JO� 3àDLHSJĊ� BVG� EBT� BMUF� SPITUPĊFYQPSUCBTJFSUF�
&OUXJDLMVOHTNPEFMM�o�BMMFSEJOHT�NJU�EFS�"CTJDIU�
EJFTFT�.BM�EJF�#FWÚMLFSVOH�BO�EFO�EBSBVT�FS[JFMUFO�
&JOLàOGUFO� [V� CFUFJMJHFO�� %JFT� FSGPMHUF� JO� WJFMFO�
MBUFJOBNFSJLBOJTDIFO� ½LPOPNJFO� àCFS� TUBBUMJDIF�
4P[JBMQSPHSBNNF�� %FS� OFVF� &YUSBLUJWJTNVT� XJSE�
JO�EFO�NFJTUFO�'ÊMMFO�TUBBUMJDI�WPSBOHFUSJFCFO�VOE�
EVSDIHFGàISU��/VO�NJU�EFS�OFVFO�3FDIUTXFOEF�JO�
-BUFJOBNFSJLB�XJSE�XFJUFS�BVG�FJOF�&YQBOTJPO�EFS�
3PITUPĊGÚSEFSVOH�HFTFU[U��;VMFU[U�[FJHUFO�TJDI�EJF�
7PMLTXJSUTDIBGUFO�-BUFJOBNFSJLBT�BMMFO�WPSBO�7F�
OF[VFMB�BCFS�BVDI�#SBTJMJFO�VOE�"SHFOUJOJFO�BO�
GÊMMJH�GàS�EJF�,VSTTDIXBOLVOHFO�BVG�EFN�JOUFSOBUJ�
POBMFO�3PITUPĊNBSLU��4UBUU�BCFS�OBDI�"MUFSOBUJWFO�
[VS�"CIÊOHJHLFJU�WPO�3PITUPĊFO�[V�TVDIFO�JTU�EBT�
OFVF�;BVCFSXPSU�v&OFSHJFFYQPSUw��
;VN�#FJTQJFM�XJMM�#PMJWJFO�JN�3BINFO�TFJOFT�&OU�
XJDLMVOHTQMBOT� ����� HMFJDI� GàOG� .FHBQSPKFLUF�
TUFNNFO� VOE� TP� [VN� i&OFSHJFIFS[w� -BUFJOBNF�

SJLBT� XFSEFO��� %BSVOUFS� HFIÚSFO� NFISFSF� HSP�F�
4UBVEBNNQSPKFLUF� 	3PTJUBT� &M� #BMB� Z� $IFQFUF�
$BDIVFMB�&TQFSBO[B�VOE�FJOF�CJOBUJPOBMF�5BMTQFS�
SF�NJU�#SBTJMJFO
�VOE�EJWFSTF�*OWFTUJUJPOFO� JO�EFO�
"VTCBV�EFT�#FSHCBVT�o�TFMCTU�BO�EFN�GàS�EJF�"ZNB�
SB�VOE�2VFDIVB�TP�XJDIUJHFO�#FSH�*MMJNBOJ�EFN�
8BIS[FJDIFO� WPO� -B� 1B[��%BT�(FME� HFQMBOUF� ���
.JMMJBSEFO�%PMMBS�TPMM�VOUFS�BOEFSFN�EVSDI�,SFEJ�
UF�BVT�EFN�"VTMBOE�BVGHFCSBDIU�XFSEFO��;VTÊU[MJDI�
NVTT� EJF� *OGSBTUSVLUVS� VN� EJF� &OFSHJF� UBUTÊDI�
MJDI� JO�EJF�/BDICBSMÊOEFS�FYQPSUJFSFO�[V�LÚOOFO�
FSTU�OPDI�HFTDIBĊFO�XFSEFO��%BT�OFVF��/JDIU�OVS�
&OFSHJFUSÊHFS�XJF�,PIMF� TPMMFO�FYQPSUJFSU�XFSEFO�
TPOEFSO�EFS�CFSFJUT�FS[FVHUF�4USPN��8JF�IPDI�EJF�
/BDIGSBHF�BVT�EFN�"VTMBOE�XJSLMJDI�TFJO�XJSE�JTU�
VOHFLMÊSU��&JO�mOBO[JFMMFS�%SBIUTFJMBLU�JO�TDIXJO�
EFMFSSFHFOEFS�)ÚIF��
"VDI� ,PMVNCJFO� TFU[U� [VOFINFOE� BVG� %FWJTFO�
BVT� EFN� &OFSHJFFYQPSU�� #FSFJUT� KFU[U� WFSCSBVDIU�
EBT�-BOE�HFSBEF�FJONBM������TFJOFS�QSPEV[JFSUFO�
1SJNÊSFOFSHJF�TFMCTU��
%JF� 3JTJLFO� FJOFT� FYUSBLUJWFO�8JSUTDIBGUTNPEFMMT�
TJOE�WJFMGÊMUJH�VOE� MBTTFO� TJDI� BVDI� BVG�ÚLPOPNJ�
TDIFS�&CFOF�CFUSBDIUFO�o�BCHFTFIFO�WPO�EFO�WFS�
IFFSFOEFO� 6NXFMUBVTXJSLVOHFO�� &JOF� TUBSLF� m�
OBO[JFMMF�"CIÊOHJHLFJU�WPN�JOUFSOBUJPOBMFO�.BSLU�
TUFIU�FJOFS�VOBCIÊOHJHFSFO�&OUXJDLMVOH�EJF�JISFO�
'PLVT�BVG�EJF�4UÊSLVOH�EFT�#JOOFONBSLUT�TFU[U�VOE�
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TJDI�OJDIU�JO�FSTUFS�-JOJF�BO�EFO�#FEàSGOJTTFO�EFT�
8FMUNBSLUT�PSJFOUJFSFO�NVTT�FOUHFHFO��%BCFJ�XJSE�
CFJ�HSP�FS�BVTMÊOEJTDIFS�/BDIGSBHF�OBDI�3PITUPG�
GFO�EJF�FJHFOF�8ÊISVOH�BVGHFXFSUFU�FT�XJSE�CJMMJHFS�
[V�JNQPSUJFSFO�VOE�EJF�FJHFOF�8JSUTDIBGUTTUSVLUVS�
MFJEFU��4JOLU�IJOHFHFO�EJF�/BDIGSBHF�LPNNU�FT�[V�
mOBO[JFMMFO�&OHQÊTTFO��"MUFSOBUJWF�PGU�OBDIIBMUJ�
HFSF�LMFJOFSF�8JSUTDIBGUTGPSNFO�MFJEFO�VOUFS�EFN�
,POLVSSFO[ESVDL�EFS� FYQPSUPSJFOUJFSUFO�(SP�VO�
UFSOFINFO��0C�JN�#FSFJDI�EFS�-BOEXJSUTDIBGU�EJF�
LMFJOCÊVFSMJDIF�&S[FVHVOH�PEFS� EJF� USBEJUJPOFMMFO�
'PSNFO�EFT�#FSHCBVT�o�TJF�XFSEFO�WFSESÊOHU�
(MFJDI[FJUJH� GPMHU� NJU� EFS� "CIÊOHJHLFJU� WPN� FY�
USBLUJWFO�4FLUPS�BVDI�FJOF�.BDIUWFSTDIJFCVOH��4P�
TJOE� EJF� TUBBUMJDIFO� &SEÚM�� VOE� �HBTHFTFMMTDIBGUFO��
7FOF[VFMBT��1E74"�VOE�#SBTJMJFOT�1&530#3"4�
MÊOHTU�[V�FJOFN�NÊDIUJHFO�"LUFVS�EFS�OBUJPOBMFO�
QPMJUJTDIFO� -BOETDIBGU� HFXPSEFO�� *O� ,PMVNCJFO�
HSFJGU� EBT� IBMCTUBBUMJDIF� &OFSHJFWFSTPSHVOHTVO�
UFSOFINFO� &1.� TDIPO� TFJU� +BISFO� JO� 'FMEFS� EFS�
TUBBUMJDIFO�1PMJUJL�FJO��"CFS�BVDI�QSJWBUF�,PO[FSOF�
JN�3PITUPĊTFLUPS�VOE�&OFSHJFCFSFJDI�WFSGàHFO�[V�
OFINFOE�àCFS� HSP�F�HFTFMMTDIBGUMJDIF�.BDIU�VOE�
QPMJUJTDIFO�&JOnVTT��
%BCFJ� HFMUFO� HSP�F� 3PITUPĊVOUFSOFINFO� BMT� CF�
TPOEFST� LPSSVQUJPOTBOGÊMMJH�� +àOHTUFT� #FJTQJFM� JTU�
EFS� CSBTJMJBOJTDIF� ,PO[FSO� 1&530#3"4� EFTTFO�
,PSSVQUJPOTWFSXJDLMVOH� NJU� WFSTDIJFEFOFO� #BV�
LPO[FSOFO�BMMFO�WPSBO�0EFCSFDIU�FJOF�HBO[F�3FJ�
IF�WPO�3FHJFSVOHFO�JO�EFO�"CHSVOE�TUàS[UF���

%FVUTDIF�#FUFJMJHVOHFO�BN�&YUSBLUJWJTNVT

&JO�HSP�FT�*OUFSFTTF�BN�"VTCBV�EFT�&YUSBLUJWJTNVT�
JO�-BUFJOBNFSJLB�IBCFO�BVDI�EFVUTDIF�6OUFSOFI�
NFO��"VDI�NBODI�QPMJUJTDIFS�"LUFVS� USJUU� BMT�#F�
GàSXPSUFS� VOE� 'ÚSEFSFS� EJFTFS� &OUXJDLMVOH� BVG��
(FSBEF� JN� &OFSHJFCFSFJDI� TFIFO� WFSTDIJFEFOTUF�
EFVUTDIF�6OUFSOFINFO�1PUFO[JBM�� 4P� TDISFJCU� EJF�
%FVUTDI�,PMVNCJBOJTDIF�*OEVTUSJF��VOE�)BOEFMT�
LBNNFS�JO�FJOFS�.BSLUBOBMZTF�
v,PMVNCJFO� JTU� FJOF� &OFSHJF�4VQFSNBDIU� JO� TQF��
%BT�-BOE�NVTT�TFJO�&OFSHJFQPUFOUJBM�BVTTDIÚQGFO�
VOE�LÚOOUF�EBOO�JO�EFO�OÊDITUFO�+BISFO�EFS�HSÚ��
UF�&OFSHJFFYQPSUFVS�JO�-BUFJOBNFSJLB�XFSEFO�w��
%PDI�TDIPO�IFVUF�TJOE�EFVUTDIF�6OUFSOFINFO�JN�
#FSFJDI� #FSHCBV� VOE�8BTTFSLSBGU� XFMUXFJU� BLUJW��
%BCFJ�USFUFO�TJF�TFMUFO�BMT�1SPKFLUCFUSFJCFS�BVG�EJF�BMT�
7FSBOUXPSUMJDIF�JO�EFS�½ĊFOUMJDILFJU�TUFIFO��4UBUU�
EFTTFO� TJOE� EJF�NFJTUFO� EFVUTDIFO�6OUFSOFINFO�
BMT�;VMJFGFSFS�PEFS�BO�EFS�'JOBO[JFSVOH�EFS�1SPKFL�
UF�CFUFJMJHU��4P�IBU�4JFNFOT�OBDI�FJHFOFO�"OHBCFO�
NJU� TFJOFN� CSFJUFO�5FDIOJLQPSUGPMJP�NFIS� BMT� ���

��EFS�LPMVNCJBOJTDIFO�&OFSHJFJOGSBTUSVLUVS�NP�
EFSOJTJFSU��� "O� EBT� VNTUSJUUFOF� 4UBVEBNNQSPKFLU��
)JESPJUVBOHP�MJFGFSUF�4JFNFOT�5SBOTGPSNBUPSFO�VOE�
XFJUFSFT�UFDIOJTDIFT�&RVJQNFOU��"N�TFMCFO�1SPKFLU�
JTU�BVDI�EJF�EFVUTDIF�*OWFTUJUJPOTCBOL�,G8�*1&9�
NJU� FJOFS� 1SPKFLUmOBO[JFSVOH� WPO� ����.JMMJPOFO�
%PMMBS�CFUFJMJHU��%JF�EFVUTDIFO�7FSTJDIFSVOHFO�"M�
MJBO[� )BOOPWFS� 3àDL� VOE�.VOJDI� 3F� TJDIFSUFO�
EBT�1SPKFLU�mOBO[JFMM�BC�XBT�FSTU�BO�EJF�½ĊFOUMJDI�
LFJU�ESBOH�BMT�JN�.BJ������EFS�4UBVEBNN�JO�'PMHF�
WPO�,POTUSVLUJPOTGFIMFSO� [V� CSFDIFO�ESPIUF� VOE�
FJOF�GàOGTUFMMJHF�;BIM�BO�1FSTPOFO�FWBLVJFSU�XVSEF��
4P�HBC�EJF�.àODIFOFS�3àDL� JN�;VHF�EFS�1nJDIU�
[VS�,BQJUBMNBSLUJOGPSNBUJPO�QSFJT�EBTT� TJF�EVSDI�
EFO�6OGBMM�NJU�FJOFN�ESFJTUFMMJHFO�.JMMJPOFOCFUSBH�
CFMBTUFU�XFSEFO�XàSEF��
#FJ�BOEFSFO�4UBVEBNNQSPKFLUFO�JO�EFS�3FHJPO�MBTTFO�
TJDI� ÊIOMJDIF� *OWFTUJUJPOTGPSNBUJPOFO� CFPCBDIUFO��
4P�IBUUFO�EJFTFMCFO�7FSTJDIFSFS� UFJMXFJTF�àCFS� JISF�
LPMVNCJBOJTDIFO�5PDIUFSVOUFSOFINFO�CFSFJUT�EFO�
)JESPTPHBNPTP�4UBVEBNN� BCHFTJDIFSU�� "VDI� IJFS�
MJFGFSUF�4JFNFOT�5SBOTGPSNBUPSFO�VOE�FJOF�4DIBMUBO�
MBHF�EJF�#VOEFTSFHJFSVOH�HBSBOUJFSUF�NJU�FJOFS�)FS�
NFTCàSHTDIBGU�àCFS����.JMMJPOFO�%PMMBS�EFO�,BVG�
WPO�5VSCJOFO�BVT�EFS�EFVUTDIFO�/JFEFSMBTTVOH�EFT�
ÚTUFSSFJDIJTDIFO�"OMBHFOCBVFST�"OESJU[���
%JF� -JTUF� EFS� 4UBVEBNN�1SPKFLUF� EJF� EVSDI� EJF�
,G8�#BOL�mOBO[JFSU�XVSEF��MJF�F�TJDI�XFJUFSGàISFO��
&JO�XFJUFSFT�#FJTQJFM�JTU�EBT�8BTTFSLSBGUQSPKFLU�"MUP�
.BJQP�JO�$IJMF��)JFS�XVSEF�7PJUI�)ZESP�FJO�+PJOU�
7FOUVSF�EFS�CFJEFO�EFVUTDIFO�6OUFSOFINFO�7PJUI�
(SPVQ�VOE�4JFNFOT�NJU�EFS� FMFLUSPNFDIBOJTDIFO�
"VTSàTUVOH�JOLMVTJWF�5VSCJOF�VOE�(FOFSBUPS�EFN�
&OHJOFFSJOH�EFS�1SPEVLUJPO�EFN�"VGCBV�VOE�EFS�
*OCFUSJFCOBINF� EFS� "OMBHF� TPXJF� EFN� HFTBNUFO�
1SPKFLUNBOBHFNFOU� CFBVGUSBHU��� "N� #BV� XBS� EBT�
EFVUTDIF�6OUFSOFINFO�)PDIUJFG�CFUFJMJHU�EBT�TQÊ�
UFS�BVG�(SVOE�WPO�4JDIFSIFJUTNÊOHFMO�BVTTUJFH��;XJ�
TDIFO[FJUMJDI�CFLVOEFUF�BVDI�EJF�%FVUTDIF�#BOL�*O�
UFSFTTF�BMT�*OWFTUPS�JO�EBT�1SPKFLU�FJO[VTUFJHFO�
*OTHFTBNU�VNGBTTU�EJF�EFVUTDIF�#FUFJMJHVOH�BN�JOUFS�
OBUJPOBMFO�4UBVEBNNCPPN�WFSTDIJFEFOF�4QBSUFO��
4JF� SFJDIU� JN�'JOBO[JFSVOHTCFSFJDI�WPO�EFS�#FUFJ�
MJHVOH� QSJWBUFS� VOE� ÚĊFOUMJDIFS� #BOLFO� CFJ� EFS�
7FSHBCF�JOUFSOBUJPOBMFS�,SFEJUF��	[��#��,G8�*1&9�
%&(�
� � CJT� [VS�7FSTJDIFSVOH� WPO�(SP�QSPKFLUFO�
	"MMJBO[�.àODIOFS�VOE�)BOOPWFSBOFS�3àDL�&V�
MFS�)FSNFT�,SFEJUWFSTJDIFSVOH
��
"VDI� JN� #FSHCBVTFLUPS� LPNNFO� NVMUJOBUJPOBMF�
,PO[FSOF�XJF�EFS�#FSHCBVSJFTF�(MFODPSF�JO�EFO�(F�
OVTT� EFS� mOBO[JFMMFO�6OUFSTUàU[VOH� IBMCTUBBUMJDIFS�
#BOLFO�� ;XJTDIFO� ����� VOE� ����� HFXÊISUF� EJF�
,G8�#BOLFOHSVQQF� EFN� #FSHCBVLPO[FSO� 6OUFS�
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&YUSBLUJWJTNVT�IBU�TDIXFSF�"VTXJSLVOHFO�BVG�7PMLTXJSUTDIBGUFO��$IJMF�JTU�[VN�#FJTQJFM�TUBSL�BCIÅOHJH�
WPO�EFS�,VQGFSQSPEVLUJPO�

OFINFOTLSFEJUF�WPO�NFIS�BMT�����.JMMJPOFO�&VSP����
4FMUFOFS� USFUFO� EFVUTDIF� 6OUFSOFINFO� EJSFLU� BMT�
#FUSFJCFS� WPO� JOUFSOBUJPOBMFO� 3PITUPĊQSPKFLUFO�
BVG��%PDI�BVDI�EBGàS�HJCU�FT�#FJTQJFMF��4P�JTU�8JO�
UFSTIBMM�5PDIUFSVOUFSOFINFO�EFT�$IFNJFLPO[FSOT�
#"4'� CFJ� EFS� (BT�� VOE� 4DIJFGFSHBTGÚSEFSVOH� JN�
BSHFOUJOJTDIFO�7BDB�.VFSUF�.JUCFUSFJCFS� JO�FJOFN�
JOUFSOBUJPOBMFO�,POTPSUJVN���VOE�GàS�EJF�'ÚSEFSVOH�
EVSDI�'SBDLJOH�NJUWFSBOUXPSUMJDI��*O�,PMVNCJFO�JTU�
EFS�&TTFOFS�&OFSHJFLPO[FSO�4UFBH�)BVQUFJHFOUàNFS�
EFT�#MPDLT���EFT�,PIMFLSBGUXFSLT�5FSNPQBJQB�VOE�
USJUU�EBNJU�CFTPOEFST�TJDIUCBS�JO�&STDIFJOVOH��
.FJTUFOT� GVOHJFSFO� EFVUTDIF� 6OUFSOFINFO� BMMFS�
EJOHT�BMT�;VMJFGFSFS�WPO�.BTDIJOFO�VOE�UFDIOJTDIFS�
*OGSBTUSVLUVS��&UXB������EFS� JO�%FVUTDIMBOE�IFS�
HFTUFMMUFO� #FSHCBVNBTDIJOFO� XFSEFO� JOT� "VTMBOE�
FYQPSUJFSU�� /BDI� "VTTBHF� EFT� 7FSCBOET� %FVUTDIFS�
.BTDIJOFO�� VOE� "OMBHFOCBV� 	7%."
� FSXBSUFU�
EJF�#SBODIF� GàS������FJOFO�"OTUJFH�VN������CFJ�
EFO�&YQPSUFSMÚTFO�BVG�JOTHFTBNU�DB��ESFJ�.JMMJBSEFO�
&VSP����%JF�NFJTUFO�&YQPSUF�HFIFO�EBCFJ�OBDI�&V�
SPQB�	����
�EJF�64"�	����
�VOE�$IJOB�	����
��
%BT� JOUFSOBUJPOBMF�(FSNBO�.JOJOH�/FUXPSL�TPSHU�
EBCFJ� NJU� NFISFSFO� "V�FOIBOEFMTLBNNFSO� VOE�
#FSHCBV�,PNQFUFO[[FOUSFO� GàS� EJF� OÚUJHF� 1SÊTFO[�
BVG� EFO� MPLBMFO� .ÊSLUFO� 'BDIWFSBOTUBMUVOHFO�
VOE� .FTTFO�� *O� FJOFS� 1SFTTFNJUUFJMVOH� [FJHU� TJDI��
%S�� .JDIBFM� 4DIVMUF�4USBUIBVT� 7PSTJU[FOEFS� EFT�
7%."�.JOJOH� PQUJNJTUJTDI� EBTT� CFJ� JOUFSOBUJP�
OBM�TUFJHFOEFS�3PITUPĊOBDIGSBHF�BVDI�EJF�(FXJOOF�
EFVUTDIFS�6OUFSOFINFO�JN�#FSFJDI�#FSHCBVUFDIOJL�
XFJUFS�XBDITFO����
/BDI�XJF�WPS�IPDI�TJOE�EJF�EFVUTDIFO�*NQPSUF�WPO�
#FSHCBVFS[FVHOJTTFO��(SP�F�#FEFVUVOH�IBU�EBCFJ�
4UFJOLPIMF�BVT�,PMVNCJFO��EFVUTDIF�&OFSHJFVOUFS�
OFINFO�XJF� &O#8� PEFS� 38&� JNQPSUJFSFO� [VN�
#FJTQJFM�BVT�EFN�VNTUSJUUFOFO�5BHFCBV�&M�$FSSFKØO�

PEFS�WPN�64�6OUFSOFINFO�%SVNNPOE�EBT�XF�
HFO�EFS�6OUFSTUàU[VOH�QBSBNJMJUÊSJTDIFS�(SVQQFO�
WPS� (FSJDIU� VOE� EFS� &SNPSEVOH� [BIMSFJDIFS� (F�
XFSLTDIBGUFS�VOUFS�EFO�#FSHMFVUFO�EFT�6OUFSOFI�
NFOT�JO�EFS�,SJUJL�TUFIU��
&JO�7JFSUFM�EFT�JNQPSUJFSUFO�,VQGFST�CF[PH�%FVUTDI�
MBOE� ����� BVT� 1FSV� VOE� �����EFT� &JTFOFS[FT� BVT�
#SBTJMJFO��4FMUFOF�&SEFO�mOEFO�PGU�BVT�FJOFS�EFS�LPO�
nJLUJWFO�.JOFO�JO�$IJOB�JISFO�8FH�OBDI�%FVUTDI�
MBOE��*NQPSUF�BVT�$IJOB�EFDLFO������EFT�#FEBSGT�
EFS� EFVUTDIFO� 8JSUTDIBGU���� ;VMFU[U� TJDIFSUF� TJDI�
%FVUTDIMBOE� JO� #PMJWJFO� EFO�;VHBOH� [V� -JUIJVN�
XFMDIFT�GàS�EJF�&MFLUSPNPCJMJUÊU�WPO�FOUTDIFJEFOEFS�
#FEFVUVOH�JTU��*N�4BMBS�EF�6ZVOJ�JO�#PMJWJFO�MBHFSO�
EJF�NVUNB�MJDI�HSÚ�UFO�-JUIJVNWPSLPNNFO�XFMU�
XFJU��&JO�EFVUTDIFT�,POTPSUJVN�VOUFS�EFS�'àISVOH�
WPO�"$*�4ZTUFNT�BVT�#BEFO�8àSUUFNCFSH��IBU�EFO�
;VTDIMBH�GàS�EJF�8FJUFSWFSBSCFJUVOH�EFT�-JUIJVNT�[V�
#BUUFSJFO�WPS�0SU�FSIBMUFO��&T�IÊMU������BO�FJOFN�
+PJOU�7FOUVSF�NJU�EFN�CPMJWJBOJTDIFO�4UBBUTLPO[FSO�
:BDJNJFOUPT�EF�-JUJP�#PMJWJBOPT�	:-#
�NJU�FJOFS�(F�
TBNUJOWFTUJUJPOTTVNNF� WPO� ���.JMMJBSEFO�%PMMBS��
-BVU�.FEJFOCFSJDIUFO�JTU�EBCFJ�EFS�&YQPSU�EFS�IFS�
HFTUFMMUFO�#BUUFSJFO�[VOÊDITU�FYLMVTJW�OBDI�%FVUTDI�
MBOE�WPSHFTFIFO�
&T� JTU� BMTP� GSBHMJDI� JOXJFGFSO� EJF� WJFMGÊMUJHF� 7FS�
TUSJDLVOH� EFVUTDIFS� 6OUFSOFINFO� JO� #FSHCBV�
VOE�8BTTFSLSBGU� OJDIU� OVS� EFO�.FOTDIFOSFDIUFO�
XJEFSTQSJDIU�TPOEFSO�BVDI�EFO�;JFMFO�FJOFS�OBDI�
IBMUJHFO�6NXFMUQPMJUJL��4P�XVSEF� [XBS�EFS� MFU[UF�
EFVUTDIF� 4UFJOLPIMFCFSHCBV� JN� 3VISHFCJFU� �����
HFTDIMPTTFO� JO� EFO� ,SBGUXFSLFO� BO� 3IFJO� VOE�
3VIS�VOE� JN�3FTU�EFS�3FQVCMJL�XJSE�BCFS�XFJUFS�
4UFJOLPIMF� WFSGFVFSU� EJF� àCFS� 4DIJĊF� JISFO�8FH�
OBDI� %FVUTDIMBOE� HFGVOEFO� IBU�� 6NXFMU�� VOE�
4P[JBMLPTUFO� XFSEFO� BMTP� FYUFSOBMJTJFSU� XÊISFOE�
/BDIGSBHF�VOE�7FSCSBVDI�HMFJDI�HFCMJFCFO�TJOE��
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%FS�#FEBSG�BO�&MFLUSJ[JUÊU�JO�EFO�-ÊOEFSO�EFT�(MP�
CBMFO�4àEFOT�XÊDITU��%JFT�MÊTTU�8BTTFSLSBGU�BUUSBL�
UJW�FSTDIFJOFO�EFOO�HSP�F�4UBVEÊNNF�LÚOOFO�SJF�
TJHF�.FOHFO�BO�&OFSHJF�FS[FVHFO��;VEFN�TJOE�TJF�
GàS�WJFMF� *OTUJUVUJPOFO�&OUTDIFJEVOHTUSÊHFS�JOOFO�
VOE�6OUFSOFINFO�BVT�XFJUFSFO�(SàOEFO� JOUFSFT�
TBOU��;VN�FJOFO�TJOE�TJF�1SFTUJHFQSPKFLUF�GàS�MPLBMF�
.BDIUIBCFS�JOOFO� VOE� GÚSEFSOEF� *OTUJUVUJPOFO��
%FT�XFJUFSFO�WFSTQSFDIFO�TJF�8JSUTDIBGUTXBDITUVN�
VOE�XFSEFO�WPO�WJFMFO�"LUFVS�JOOFO�BMT�FJOF�HVUF�
(FMFHFOIFJU� HFTFIFO� TJDI� TFMCTU� [V� CFSFJDIFSO��
,PSSVQUJPO�JTU�CFJ�(SP�QSPKFLUFO�XJF�4UBVEÊNNFO�
XFJU�WFSCSFJUFU��"V�FSEFN�MÊTTU�TJDI�8BTTFSLSBGU�BMT�
vHSàOF� VOE� SFHFOFSBUJWF� &OFSHJFi� WFSLBVGFO�� 4P�
CPPNU�IFVUF�EFS�8BTTFSLSBGUTFLUPS��
&JO�(SVOE� GàS� EFO� HFTUJFHFOFO� &OFSHJFCFEBSG� JTU�
BCFS� BVDI� EFS� XFMUXFJU� [VOFINFOEF� 3FTTPVSDFO�
WFSCSBVDI� VOE� EJF� /BDIGSBHF� OBDI� #FSHCBVFS�
[FVHOJTTFO�� #FSHCBV� VOE� BOEFSF� FYUSBLUJWJTUJTDIF�
8JSUTDIBGUT[XFJHF�CFOÚUJHFO�WJFM�&OFSHJF�VOE�8BT�
TFSLSBGU�WFSTQSJDIU�EJFTFO�#FEBSG�[V�EFDLFO��%BCFJ�
WFSVSTBDIFO�CFJEF�o�#FSHCBV�VOE�8BTTFSLSBGUXFSLF�
o�[BIMSFJDIF�TP[JBMF�VOE�ÚLPMPHJTDIF�1SPCMFNF�EJF�
TJDI�HFHFOTFJUJH�WFSTUÊSLFO��
%BCFJ� CFTUFIU� EJF� (FGBIS� EBTT� EJF� &OFSHJFXFOEF�
JN�(MPCBMFO�/PSEFO� EJFTF� &OUXJDLMVOH� WFSTUÊSLU��

/FVF� 4USPNUSBTTFO� XJF� FUXB� EJF� JO� %FVUTDIMBOE�
BOHFTUSFCUF� /PSE�4àE�7FSCJOEVOH� TUFJHFSO� EJF�
/BDIGSBHF� OBDI� ,VQGFS�� 'àS� EJF� 1SPEVLUJPO� WPO�
8JOELSBGUBOMBHFO� XFSEFO� [BIMSFJDIF� .FUBMMF� VOE�
4FMUFOF�&SEFO�CFOÚUJHU���6N�MFJTUVOHTGÊIJHF�#BUUF�
SJFO�IFSTUFMMFO�[V�LÚOOFO�NVTT�-JUIJVN�BCHFCBVU�
XFSEFO��6N�FJOF�XJSLMJDIF�&OFSHJFXFOEF�FJO[VMFJ�
UFO�NàTTFO�EFS�7FSCSBVDI�WPO�&OFSHJF�HFTFOLU�VOE�
EF[FOUSBMF�&OFSHJFMÚTVOHFO�HFGÚSEFSU�XFSEFO�o�BVDI�
IJFS[VMBOEF��
&T�JTU�;FJU�GàS�FJOFO�,VSTXFDITFM��6OUFS�EFN�%FDL�
NBOUFM�FJOFS�HSàOFO�&OFSHJF�SJDIUFU�EJF�8BTTFSLSBGU�
OJDIU�OVS�TFMCTU�NBTTJWFO�4DIBEFO�BO�EFS�6NXFMU�
BO�TPOEFSO�GàISU�BMT�8FHCFSFJUFS�EFT�#FSHCBVTFL�
UPST�[V�FJOFS�7FSUJFGVOH�WPO�&YUSBLUJWJTNVT��%JFTFT�
&OUXJDLMVOHTNPEFMM� [FSTUÚSU�OJDIU�OVS�EJF�/BUVS�
TPOEFSO� TUFMMU� BVDI� ÚLPOPNJTDIF� 'BMMTUSJDLF� BVG�
EFOO� FT� WFSTUÊSLU� EJF� "CIÊOHJHLFJU� EFS� CFUSFĊFO�
EFO�4UBBUFO�WPN�&YQPSU�CFTUJNNUFS�3PITUPĊF�VOE�
NBDIU�EFSFO�&JOOBINFO�WPO�8FMUNBSLUQSFJTFO�BC�
IÊOHJH��;VEFN�mOEFU�EFS�(SP�UFJM�EFS�8FSUTDIÚQ�
GVOH�OJDIU�JO�EFO�-ÊOEFSO�TUBUU�EJF�EJF�3FTTPVSDFO�
MJFGFSO� XBT� FJOFO� TUSVLUVSFMMFO�/BDIUFJM� EBSTUFMMU��
7JFMF�4UBBUFO�o�WPSOFINMJDI�EFT�(MPCBMFO�4àEFOT�o�
TFIFO�KFEPDI�LBVN�FJOF�BOEFSF�$IBODF�%FWJTFO�[V�
FSXJSUTDIBGUFO��)JFS� HJMU� FT� &OUXJDLMVOHTNPEFMMF�
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[V�FSNÚHMJDIFO�EJF�PIOF�NBTTJWF�/BUVS[FSTUÚSVOH�
VOE� OFHBUJWF� TP[JBMF� 'PMHFO� BVTLPNNFO�� (MPCBM�
WPSIFSSTDIFOEF� ,POTVN�� VOE� 1SPEVLUJPOTNVTUFS�
NàTTFO�àCFSEBDIU�XFSEFO�
&OFSHJFFS[FVHVOH� JTU� TP[JBM� VOE� ÚLPMPHJTDI� CF�
USBDIUFU�FJO�IPDI�LPNQMFYFT�'FME�VOE�LFJOF�'PSN�
EFS�&OFSHJFQSPEVLUJPO�JTU�HÊO[MJDI�PIOF�6NXFMU�
FJOXJSLVOHFO�� � #FJ� HSP�FO�8BTTFSLSBGUXFSLFO� BMT�
[FOUSBMJTUJTDIF� &OFSHJFMÚTVOHFO� TJOE� EJFTF� CFTPO�
EFST� HSBWJFSFOE� EFOO� %ÊNNF� LÚOOFO� OVS� BO�
CFTUJNNUFO� HFPHSBQIJTDI� HFFJHOFUFO� 4UBOEPSUFO�
HFCBVU� XFSEFO�� &T� XJSE� FJOF� HSP�F� 7FSTPSHVOHT�
JOGSBTUSVLUVS�CFOÚUJHU�VN�EFO�4USPN�[V�EFO�"C�
OFINFSO�[V�CSJOHFO�XBT�JOTCFTPOEFSF�JO�EàOO�CF�
TJFEFMUFO�-ÊOEFSO�EFT�(MPCBMFO�4àEFOT�BVGXFOEJH�
JTU��0GU�GàISFO�EBIFS�)PDITQBOOVOHTMFJUVOHFO�BO�
MÊOEMJDIFO�(FNFJOEFO�WPSCFJ�PIOF�EBTT�TJF�BO�EBT�
4USPNOFU[�BOHFTDIMPTTFO�XàSEFO�
5SPU[�BMMFS�6OUFSTDIJFEF�JO�EFO�WFSTDIJFEFOFO�-ÊO�
EFSO� MÊTTU� TJDI� GFTUTUFMMFO�� %JF� 4USPNQSPEVLUJPO�
NJUUFMT� HSP�FS� 8BTTFSLSBGUXFSLF� JTU� NFJTU� TP[JBM�
VOE�ÚLPMPHJTDI�BVTHFTQSPDIFO�TDIÊEMJDI�o�VOE�EJF�
/FHBUJWXJSLVOHFO� WFSWJFMGBDIFO� TJDI� XFOO� 4UBV�
EÊNNF� [VN�8PIMF� EFT�#FSHCBVTFLUPST� CFUSJFCFO�
XFSEFO��4PXPIM�8BTTFSLSBGU�BMT�BVDI�#FSHCBV�IB�
CFO� TDIXFSXJFHFOEF� "VTXJSLVOHFO� BVG� 6NXFMU�
VOE�.FOTDIFO�o�WPO�EFS�ÃCFSnVUVOH�C[X��"CUSB�
HVOH�XFJUFS�-BOETUSJDIF�àCFS�EJF�7FSTDIMFDIUFSVOH�
EFS�WFSGàHCBSFO�8BTTFSNFOHF�VOE��RVBMJUÊU�GàS�EJF�
"OXPIOFS�JOOFO�CJT�[V�(FGBISFO�GàS�-FJC�VOE�-F�
CFO� GàS�"LUJWJTU�JOOFO�EJF� TJDI�HFHFO�.FOTDIFO�
SFDIUTWFSMFU[VOHFO� VOE� 6NXFMU[FSTUÚSVOH� [VS�
8FIS� TFU[FO�� ,POTVNFOU�JOOFO� IJFS[VMBOEF� TPMM�
UFO�TJDI�CFXVTTU�NBDIFO�EBTT�JIS�3PITUPĊLPOTVN�
OJDIU�OVS�EJF�'PMHFO�EJSFLU�BO�EFO�.JOFO�CFXJSLU�
TPOEFSO�PGU�OPDI�WJFM�XFJUFSHFIFOE�[V�.FOTDIFO�
SFDIUTWFSMFU[VOHFO� VOE� 6NXFMU[FSTUÚSVOH� GàISU�
XFOO�EJF�GàS�EFO�#FSHCBV�OÚUJHF�&OFSHJF�BVT�8BT�
TFSLSBGU�HFXPOOFO�XJSE�

&OUTDIFJEVOHTUSÊHFS�JOOFO� JO� 1PMJUJL� 8JSU�
TDIBGU� TPXJF�'JOBO[��VOE�&OUXJDLMVOHTPSHBOJ�
TBUJPOFO� TPMMUFO� EBIFS� JO� #F[VH� BVG� 3PITUPì��
VOE� &OFSHJFQPMJUJL� EJF� GPMHFOEFO� ,SJUFSJFO�
CFSàDLTJDIUJHFO�

o�8PIMTUBOE�VOE�&OUXJDLMVOH�WPO�(FTFMMTDIBG�
UFO�TPMMUFO�WPN�TUFUFO�8JSUTDIBGUTXBDITUVN�VOE�
3PITUPĊWFSCSBVDI�FOULPQQFMU�XFSEFO�,PO[FQUF�
EFT�#VFO�7JWJS�TPMMUFO�JO�EFO�.JUUFMQVOLU�EFS�%F�
CBUUF�VN�HFTFMMTDIBGUMJDIFO�'PSUTDISJUU�SàDLFO��

o�3PITUPĊFYQPSUJFSFOEF� -ÊOEFS� TPMMUFO� EFO�&Y�

USBLUJWJTNVT�BMT�&OUXJDLMVOHTNPEFMM�IJOUFSGSBHFO�VOE�
EJF�3PITUPĊWFSBSCFJUVOH�JN�FJHFOFO�-BOE�GÚSEFSO��

o� 3PITUPċNQPSUJFSFOEF� -ÊOEFS� TPMMUFO� *OEVTUSJFO�
GÚSEFSO� EJF� XFOJH� BVG� 3PITUPċNQPSUF� BOHFXJFTFO�
TJOE� VOE� EJF� ,SFJTMBVGXJSUTDIBGU� WPSIBOEFOFS� 3PI�
TUPĊF�GÚSEFSO��6N�FJOFO�8BOEFM�IJO�[V�FJOFS�TPMDIFO�
,SFJTMBVGXJSUTDIBGU� [V� CFXJSLFO�NàTTFO� 3FDZDMJOH�
RVPUFO� GàS� BMMF� 3PITUPĊLMBTTFO� EVSDIHFTFU[U� VOE�
TDISJUUXFJTF�FSIÚIU�XFSEFO�TPXJF�EJF�3FQBSJFSCBSLFJU�
WPO�1SPEVLUFO�GPSDJFSU�XFSEFO��

o� %JF� 1SJO[JQJFO� EFS� EFVUTDIFO� "V�FOXJSUTDIBGUT�
QPMJUJL� EJF� àCFS� 3PITUPĊQBSUOFSTDIBGUFO� VOE� WJFM�
GÊMUJHF� mOBO[JFMMF� VOE� MPHJTUJTDIF� 6OUFSTUàU[VOH�
EFVUTDIFS� &YQPSUVOUFSOFINFO� JN� #FSFJDI� #FSHCBV�
VOE�8BTTFSLSBGU�OJDIU�EFO�;JFMFO�FJOFS�OBDIIBMUJHFO�
,MJNBQPMJUJL� HFSFDIU� XJSE� VOE� [VS� 7FSMFU[VOH� WPO�
.FOTDIFOSFDIUFO� CFJUSÊHU� TPMMUFO� HFÊOEFSU�XFSEFO��
"V�FO��VOE�8JSUTDIBGUTQPMJUJL�NàTTFO�TJDI�WPSSBOHJH�
BO�EFO�;JFMFO�/BDIIBMUJHF�&OUXJDLMVOH�VOE�,MJNB�
TDIVU[�PSJFOUJFSFO�

o� *N� &OFSHJFTFLUPS� TPMMUFO� WPSSBOHJH� &OFSHJF�
Fċ[JFO[NB�OBINFO�VOE�EF[FOUSBMF�OBDIIBMUJHF�&OFS�
HJFWFSTPSHVOH�HFGÚSEFSU�XFSEFO��"MUFSOBUJWFO�[V�HSP�FO�
8BTTFSLSBGUBOMBHFO�TPMMUFO�BOHFNFTTFO�HFQSàGU�XFSEFO�
VN�FJOF�XFJUFSF�7FSCBVVOH�WPO�'MJF�HFXÊTTFSO�[V�WFS�
NFJEFO��8JSE�EFS�#BV�FJOFT�8BTTFSLSBGUXFSLT�EFOOPDI�
FSXPHFO�NVTT�FJO�FUXBJHFS�/FYVT�[V�#FSHCBVQSPKFL�
UFO�CFSàDLTJDIUJHU�VOE�JO�EJF�'PMHFOBCTDIÊU[VOH�FJOCF�
[PHFO�XFSEFO��6NHFLFISU�NVTT�CFJ�EFS�&STDIMJF�VOH�
PEFS� &SXFJUFSVOH� OFVFS� .JOFO� FJOCF[PHFO� XFSEFO�
XJF�EJF�EBGàS�OÚUJHF�&OFSHJF�QSPEV[JFSU�XFSEFO�TPMM�VOE�
XFMDIF�'PMHFO�EJFT�NJU�TJDI�CSJOHU�

o�%JF�EFNPLSBUJTDIF�#FUFJMJHVOH�WPO�"OXPIOFS�JOOFO�
VOE� #FUSPĊFOFO� CFJ� [VLàOGUJHFO� 8BTTFSLSBGU�� VOE�
#FSHCBVQSPKFLUFO�NVTT�[V�FJOFN�GSàIFO�;FJUQVOLU�FS�
GPMHFO�EFS�EJF�(FTUBMUVOH�TPXJF�EFO�4UPQQ�NÚHMJDIFS�
*OWFTUJUJPOFO� [VMÊTTU�� %JF� #FUFJMJHVOHTNÚHMJDILFJUFO�
TPMMUFO�PĊFO�HFTUBMUFU�VOE�àCFSQSàGCBS�TFJO�

o� 6OUFSOFINFO� TPMMUFO� EB[V� WFSQnJDIUFU� XFSEFO�
JISF� NFOTDIFOSFDIUMJDIFO� 4PSHGBMUTQnJDIUFO� JN� *O�
MBOE�XJF�JN�"VTMBOE�FOUTQSFDIFOE�EFO�6/�-FJUMJOJ�
FO� GàS�8JSUTDIBGU� VOE�.FOTDIFOSFDIUF� [V� FSGàMMFO��
%JFT�NVTT�GàS�EFO�#F[VH�WPO�(àUFSO�VOE�3PITUPĊFO�
FCFOTP�XJF�EJF�&SCSJOHVOH�WPO�%JFOTUMFJTUVOH�PEFS�
EJF�5ÊUJHVOH�WPO�*OWFTUJUJPOFO�HFMUFO��'àS�#FUSPĊFOF�
WPO� .FOTDIFOSFDIUTWFSMFU[VOHFO� BO� EFOFO� 6OUFS�
OFINFO� BVT�%FVUTDIMBOE� CFUFJMJHU�XBSFO�NVTT� EFS�
3FDIUT[VHBOH�IJFS[VMBOEF�WFSCFTTFSU�XFSEFO�
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�� IUUQT���XXX�JOUFSOBUJPOBMSJWFST�PSH�EBNNJOH�TUBUJTUJDT
�� IUUQT���EF�TUBUJTUB�DPN�TUBUJTUJL�EBUFO�TUVEJF��������VNGSBHF�VNTBU[�EFS�XFMUXFJUFO�NJOFO�VOE�CFSHCBVJOEVTUSJF�
�� IUUQT���XXX�JFB�PSH�TUBUJTUJDT�FMFDUSJDJUZ�
�� IUUQT���XXX�CPFMM�EF�EF������������EJF�PĊFOFO�BEFSO�EFS�XFMU�USFOET�VOE�GBLUFO�[VN�HMPCBMFO�SFTTPVSDFOCPPN
�� &CE�

**��8BTTFSLSBGU���#FSHCBV
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IUNM
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QBSB�NJOB�FO�TJFSSB�OPSUF�DPOmSNB
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TJFSSB�OPSUF�DPOmSNB
�� IUUQT���FT�NPOHBCBZ�DPN���������NFYJDP�MPT�HVBSEJBOFT�EFM�SJP�BKBKBMQBO�TF�FOGSFOUBO�QSPZFDUP�IJESPFMFDUSJDP�QVFCMB�
�� IUUQ���N�NVOJDJQJPTQVFCMB�NY�JOEFY�QIQ�OPUB������������IVBVDIJOBOHP�IJESPFM�$��"�DUSJDB�QPOF�FO�SJFTHP�UPUP�

OBDBT�EJDFO�MB�POV
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FSPO�BTFTJOBEPT

��� IUUQT���XXX�CPFMM�EF�EF�OBWJHBUJPO�MBUFJOBNFSJLB�NFYJLP�CFSHCBV�BVTCFVUVOH�������IUNM

*OGPLBTUFO��4DIMBHMJDIU�-BUFJOBNFSJLB�
�� %S��"MCFSUP�3ÓPT�7JMMBDPSUB�	����
��'VUVSP�EF�MB�&OFSHÓB�FO�1FSÞ��&TUSBUÏHJBT�&OFSHÏUJDBT�TPTUFOJCMFT��-JNB�1FSÞ���#FSLFMFZ�
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